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Beklenti

Satislara ceyreklik olarak baktigimizda gegctigimiz yilin ayni dénemine gére %11
daralarak 47.1mir TL olarak gergeklestigini konsensus beklentinin Ulzerinde
sonuglandigini gérmekteyiz.

Turkiye otomotiv satis verilerine baktigimizda 1Q24 doénemine goére %6.5
daralarak 276.284 adet olarak sonuglandidini , binek arag tarafinda daralmanin
%4.1 olarak gergeklestigini , hafif ticari segmentte ise daralmanin %15.5 olarak
gerceklestigini gormekteyiz. DOAS(skoda harig) satis verilerine baktigimizda ise
1Q24 doénemine paralel satis verileriyle 30.015 adet olarak gergeklesmesini sinirli
pozitif yorumlamaktayiz.

1Q25 déneminde Ozellikle arag portfdylndeki gruplarin elektrikli arag portféyinin
genislemesiyle birlikte ilk ceyrekte sirketin kendi beklentilerinin lzerinde satis
rakamlari agikladigini goérmekteyiz. ilk ceyrek sonuglar ve yilin geneline
baktigimizda Skoda hari¢ 115.000 satis hedefinin gerceklesecegini
dustnmekteyiz.

Karlihga baktigimiz zaman kar marjlarinda ¢eyreklik toparlanmalar gérmekteyiz
fakat 1Q24’lGn asagisinda marjlar devam etmektedir.1Q25 déneminde 2.87mir TL
FAVOK ve 576m TL Net Kar aciklayarak beklentilerin asagisinda rakamlar
geldigini gérmekteyiz. Net Kar tarafindaki sapmanin nedenleri arasinda 1Q24
doénemine gore gorece daha az yatinm faaliyeti gelirilmaddi duran varlik satigi —
faiz kur farki gelirleri) ve artan faaliyet ve finansal giderler oldugunu sdyleyebiliriz.
Borcluluga baktigimizda ise finansal borg tarafinda artisin sinirli oldugunu gérsek
de net parasal pozisyon degisimi (Sirket istiraki olan Dogus Bilgi islem ve Teknoloji
Hizmetlerinin sermaye arttirnminin 6.6mir TL'lik kisminin biinyeden karsilanmasi)
sonucu net bor¢ 2.9mir TL'den 11.3mir TL'ye c¢ikarak 0.74x NetBorg/FAVOK
garpanlariyla islem gérmektedir.

lizeri satis ve beklentinin altinda karhlik rakamlarini sinirli negatif

degerlendirmekteyiz. Hem kiiresel hem de i¢ tarafta otomotiv sektoriinde talep yonlii

daralmanin devam etmesi , Cin’in hizli Pazar kazaniminin bir siire daha devam
etmesini beklemekteyiz. Portfoyiinde bulunan gruplarin elektrikli ara¢ payinin artmasi
olumlu olsa da Pazar payi anlaminda zorlu bir yil gegirecegini diigsiinmekteyiz. Sirket

3.8x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.
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2022 2023 2024 2025/3 2024/3 DEGISIM
Otomotiv 88,091,586 214,805,564 187,683,257 41,850,327 46,942,521  -10.8%
99.6% 99.6% 99.6% 99.5% 99.6%
Gayrimenkul 476,660 791,932 801,571 221,191 206,674 [IN710%)
0.5% 0.4% 0.4% 0.5% 0.4%
eliminasyon -81,113 -11,570  -110,306 -31,903 -28,025
TOPLAM 88,487,133 215,585,926 188,374,522 42,039,615 47,121,170  -10.8%
Satiglarin Maliyeti -70,014,683 -169,089,101 -158,142,027 -35,241,929 -38,726,964
BRUT KAR 18,472,450 46,496,825 30,232,495 6,797,686 8,394,206 [IIE1010%)
% 20.9% 21.6% 16.0% 16.2% 17.8%
DOGUS OTO(ADET) 2022 2023 2024 2025/3 2024/3
TOPLAM 105,794 174,577 189,094 30,015 29,745 0.9%
CEYREKLIK
m 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3
Satiglar 47,121,170,000 42,039,615,000 Net Borg -2,598,709,000 11,301,466,000
sati bliylimesi% -10.78% -534.9%
Briit Kar 8,394,206,000 6,797,686,000 Nakit 13,161,754,000 ” 3,800,613,000
%brut 17.81% 16% -71.1%
Net Kar 4,110,862,000 576,797,000 netborg/6zkaynak - 0.05 0.21
%net kar 8.72% 1.37% 2025/3 beklenti 2025/3 %
satis 42,039,615000  38,192,200,000 | 10%
EBIT% 11.76 5.23 FAVOK 2,878,485,000 3,134,000,000 -8%
EBITDA% 12.96 6.85 NET KAR 576,797,000 1,680,000,000 -66%
NET KAR% 8.72 1.37
Genel Yon.Gid.% 4.05% 8.3%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 2.01% 2.6%
Arge% 0.00 0.00
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Dogus Otomotiv Sirket Karti

120.00
Hisse Adi Dogus Otomotiv
Sektor Otomotiv 100.00
Halka Acikhik Oranm 39.0%
Kurulus Tarihi 19.11.1999 80.00
Yasi 25
Personel Sayisi 2,078 60.00
Kapanis Fiyati 214.20
Giinliik Getiri 459 2000
Haftalik Getiri 8.24

0.00

A{IIk Ge'tiri - == '\,@y ’\9'19‘ '\9’\? '\,&b‘ ’\,@P‘ '19'\? '\9’\? '190‘ '19{9 '\9’{? '1§\<'9 '19'{'0 '\§f’o
Goreceli Getiri 0.76 6_,)60- 00)9‘0- QQQ’\- Q%Q% QC)QO)- Qo,'\'QA X ~ & : < S>> é’é\’ Q")Qor QO)QV QQQ(O
Yilhk En Disuk - En Yiksek 168.50-302.32
Yillik Ortalama Fiyat 222.19 boas xu100

Ozet Bilanco Ozet Bilanco
2025/03 | 2024/12 [Degisim(%) | = 1tems | 2025/03 | 2024/12 [2024/12 Degisim(%)

Donen Varliklar 51,861 46,890 10.60 Net Satslar 42,040 188,375 188,375 -77.68 -77.68
Nakit ve Benzerleri 3,801 10,361 -63.32 Yurt ici Satislar (o] (o] (o] a.d a.d
Stoklar 26,583 16,961 56.73 Yurt Digi Satslar o o o a.d a.d
Ticari Alacaklar 15,396 17,449 -11.77 Diger Satiglar o o o a.d a.d

Duran Varliklar 54,117 54,598 -0.88 Satslarin Maliyeti 35,242 158,142 158,142 -77.72 -77.72
Maddi Duran Varhklar 21,718 21,954 -1.07 iskontolar 0.00 10,811.72 10,811.72 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1,117 1,037 7.64 indirimler 0.00 326.81 326.81 a.d a.d

Aktifler 105,979 101,488 4.42 Brit Kar 6,798 30,232 30,232 -77.52 -77.52

Kisa Vadeli Yukiamlialukler 40,689 29,690 37.05 Faaliyet Giderleri 4,600 15,696 15,696 -70.70 -70.70

Uzun Vadeli Yukidmlialukler 9,342 10,451 -10.61 Esas Faaliyet Kari 2,198 14,536 14,536 -84.88 -84.88

Toplam Borg 50,031 40,141 24.64 Amortisman 680 2,204 2,204 -69.14 -69.14

Net Borg 11,301 2,962 281.60 FAVOK 2,878 16,740 [o) -82.81 a.d

Sermaye 220 220 0.00 Vergi Oncesi Kar 1,403 12,698 12,698 -88.95 -88.95

Arlavnalklar 55 N9" AN AR7 R 97 Ana Orralhl Nar Ka 577 7 59" 7 s9n _9” 4an _a” 4an
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/K
1 ikdidi 19.00
i ite 17.00
Cari Oran 1.27 1.58 -0.30 15.00
Likit Oran 0.62 1.01 039 1300
11.00
Degerleme 9.00
F/IK 1.6l 5.62 600 700
5.00
PD/DD 0.86 0.70 015 5o Fr—mme—]
FD/FAVOK 432 2.72 1.60 100
Karlilik & & & 4 & R S
- Qq B ’»Q . l\"». 0. Q&. Q’». Q’)’ . Qb"
Ozsermaye Karlihg 1.08 12.64 -11.56 A 0% > A Vv A o
Aktif Karlilik 0.6l 7.6l -7.00 ——F/K ====5Yillik Medyan
Brit Kar Marji 16.17 16.05 0.12
Net Kar Marji 1.37 4.03 -2.66 PD/DD
FAVOK Marji 6.85 8.89 204 500
4.50
Biiyiime 4.00
Net Kar Bilyiime 8597 7320 277 30
FAVOK Biiyiime -52.85 -53.01 0.16 §38
Ozsermaye Biiyiime 6.30 1.34 495 150
1.00 — o~
Aktif Biiyiime 29.29 3.57 2572 oso e—— e
0.00
Faaliyet Etkinligi
Y J & & & Y P P
Stok Devir Hizi 7.56 9.02 I Y I Y N A LA S A N R St
. N4 N ¥ N4 N4 N N N NI N N4
Alacak Devir Hizi 13.35 15.30 -1.95
Ticari Bor¢ Devir Hizi 9.77 11.26 -1.49 =——PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanhgdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRiMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapi:7, Sisli/istanbul
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