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Yogun rekabet, baskilanan karhlk Son Fiyat (TL) 184,60
Dogus Otomotiv, 1¢26'da 49,622 milyar TL hasilat, 3,252 milyar TL Hed(.:_-f Fiyat (TL) 231,00
FAVOK, 564,10 milyon TL net kar ile beklentilerimizin biraz altinda Tavsiye AL
hasilat, beklentilerimiz dahilinde FAVOK ve Net Kar acikladi. Piyasa Degeri (milyon TL) 40.612
Otomotiv pazarinda elektrifikasyon déntdsimu devam ediyor. Piyasa Degeri (milyon USD) 89533
F/K 12,40
2026 yilinin ilk geyreginde Turkiye Perakende Pazari 1¢25'e kiyasla gére FD/FAVOK 4,37
%4'lUk azalis ile 271.379 adede geriledi. Segment bazinda kirilimlara PD/DD 0.60
bakildiginda Binek ara¢ segmenti %6 azalarak 210.688 adet, Hafif Ticari ; . !
ara¢ segmenti %4 artarak 54.710 adet, Agir Ticari ara¢ segmenti ise %9 Hisse Sayisi (milyon lot) 220
azalarak 5.981 adet olarak gergeklesirken, LUks arag satislari %13 azalarak FDPO (%) 39,46
22.381 aded ilerken, Elektrikli tislar %31 artisla 38.558 aded L . . .
yukselzﬁ.e © gertierien, Eletrikii arag satiglar %o artis'a adede GUnluk Ort. Islem Hacmi (milyon TL) 31,31
Satis adetlerinde buylime egilimi strayor. FiYAT
2026 yilinin ilk ceyreginde Dogus Otomotiv'in satis performansi 1C25'e PERFORMANSI (%) 1AY 3 AY 12 AY
kiyasla %5,63 artarak 41.132 adede yukseldi. Skoda harig satislar ise ayni X .
dénemde %7,56 artis gostererek 32380 seviyesinde gerceklesti. BISTIOO'E GORE -9,41 -24,53 -50,00
Ceyreklik bazda yillik artisin sirmesini olumlu degerlendirirken, Mart .
ayinda gézlenen momentum kaybinin énimuzdeki ddnemde yakindan Nominal (TL) -2,38 -15,29 10,41
izlenmesi gerektigini dustnuyoruz.
Nominal (USD) -4,03 -19,22 -6,58
Operasyonel karlilik baskilandi.
Yodun rekabet ortaminin getirdigi zayif fiyatlamalar ve Grun ORTAKLIK YAPISI %
fiyatlarindaki artiglarin  enflasyonun altinda kalmasiyla birlikte . .
operasyonel karlilikta zayiflama gérilda. 1C26'da, 1¢25'e kiyasla FAVOK Dogus Holding AS. 60,50
%27,86 azalarak 3,252 milyar TL'ye geriledi. Ertelenmis vergi giderinin Diger 2950

etkisiyle sirket, 1C26'da 1GC25'e gore %24,50 dusUsle 564 milyon TL Net
Kar agikladi.

Karhhk marjiagisindan bakildiginda 1¢26'da 1¢25'e kiyasla Briut Kar mariji
2,9 puan azalarak %13,3'e, FAVOK marji 1,6 puan azalarak %6,6'ya ve Net 165,00
Kar marji 0,3 puan azalarak %1,10 seviyesine geriledi.

155,00

2026 buyuk 6lgtide korunuyor.
Y ¢ Y 145,00
Sirket, 2026 yilinda yurt i¢i otomotiv pazarinin 1,2 milyon adedin 135.00

Uzerinde gergeklesmesini beklerken (6nceki beklenti: 1,1 milyon adet),
Skoda hari¢ 117 bin adet satis gerceklestirecegini 5ngériyor. Ayrica 2026
yih  toplam yatirrm harcamalarinin 52 milyar TL seviyesinde
gergeklesmesi bekleniyor.

125,00

115,00

Genel olarak bakildiginda sonuglari SINIRLI OLUMLUZ buluyoruz. Satis
adetlerinde yillik bazda blUylUmenin sirmesine ragmen, yogun rekabet
ortami nedeniyle fiyatlama glcUnun zayiflamasi ve maliyet baskilarinin
devam etmesi operasyonel karliigr belirgin sekilde baskilamis
durumda. Ozellikle marjlardaki daralma ve net kardaki gerileme,
sirketin yuksek satis hacmine ragmen karllik Uretmekte zorlandigini
gosteriyor. Elektrikli arag donUsumunun sektorde rekabeti artirmaya 7500
devam etmesi ve Mart ayinda gdézlenen momentum kaybi da !
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95,00

85,00
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énUimuzdeki dénem agisindan temkinli olunmasi gerektigine isaret S 33388 88 8 38 8
ediyor. Bununla birlikte sirketin 2026 yilina iliskin satis ve yatirim DI AL B BN TS EA TS
beklentilerini buyuk élgclide korumasini orta vadeli gérinim agisindan 2 3 2 2 3 : : : 2 2 3 2
sinirli olumlu degerlendiriyoruz. Mevcut degerleme seviyeleri ve uzun LI R R R T B B B B R
vadeli projeksiyonu dikkate alarak 291 TL Hedef Fiyat ile AL tavsiyemizi
e DOAS XU100

koruyoruz.
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Dogus Otomotiv Sirket Karti

Hisse Adi Dogus Otomotiv 160,00
Sektor Otomotiv
Halka Acikiik Orani 39.0% 100
Kurulug Tarihi 19.11.1999 12000
Yasi 26 100,00
Personel Sayist 2.160 80,00
Kapanis Fiyat! 184,60 40,00
Giinliik Getiri 0,70 500
Haftalik Getiri 3,71 000
Aylik Getiri 238 & & & & s 5 S s 0 <
Goreceli Getiri -1,16 06’ ’06" ’0@' ’Q’@" ’Q’@' 0’_\9' N,"'_\'," 09/ \,)’_0"' \,)’_6"' 0_65’ 0_0“’
Yilik En Disiik - En Yiiksek 152-229
Yillk Ortalama Fiyat 178,31 Tbons =—xu00
Ozet Bilanco Ozet Bilanco
[ e [ oww [ e |
Dénen Varliklar 73.960 72726 1,70 Net Satilar 49.622 255781 255.781 -80,60 -80,60
Nakit ve Benzerleri 5212 6.114 -1475  Yurtigi Satiglar 0 0 0 ad ad
Stoklar 41.486 33.156 25,13 Yurt Disi Satiglar 0 0 0 ad ad
Ticari Alacaklar 14.482 19.130 -24,30  Diger Satslar 0 0 0 ad ad
Duran Varliklar 70461 70.732 -0,38 Satslarin Maliyeti 43.022 223.856 223856 -80,78 -80,78
Maddi Duran Varliklar 29.082 29.496 -1,40  iskontolar 0,00 13.99430  13.994,30 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.730 1.622 6,64 indirimler 0,00 33591 33591 ad ad
Aktifler 144.421 143.458 0,67 Briit Kar 6.600  31.925 31.925 -79.33 -79.33
Kisa Vadeli Yikimlilikler 59.266 50.739 16,81 Faaliyet Giderleri 4.386 20.566 20.566 -78,68 -78,68
Uzun Vadeli Yikimliliikler 16.300 17.772 -8,28 Esas Faaliyet Kari 2214 11.358 11.358 -80,50 -80,50
Toplam Borg 75.566 68.510 10,30 Amortisman 947 3359 3.359 -71,79 -71,79
Net Borg 27.582 27.713 -0,47 FAVOK 3.162 14717 0 -78,52 ad
Sermaye 220 220 0,00 Vergi Oncesi Kar 2480 6491 6491 -61,80 -61,80
Ozkaynaklar 67.808 73.890 -8,23 Ana Ortaklik Net Kar 574 3.141 3.141 -81,73 -81,73
Oran Analizi F/K
o [ oww [ 0w oo |
Likidite 3000
Cari Oran 125 143 0,19 2500
Likit Oran 055 078 023 2000
Degerleme 15,00
FIK 13,72 13,17 0,54 1000
PD/DD 0,60 056 0,04 50
i 22 b P S St
Karlik S T S e S SIS
Ozsermaye Karliligi 0,93 431 S337 VOV VY VY v Y Y Y Y Y Y Y v Y Y Y v Y YV
Aktif Karlilik 0,46 2,38 -1,92 ———F/K ====5Yillik Medyan
Brit Kar Marji 13,30 12,48 0,82
Net Kar Marji 1,16 123 0,07 PD/DD
FAVOK Mariji 6,37 575 0,62 250
Biiyiime 2,00
Net Kar Biyiime -23,96 -68,39 4443 150
FAVOK Biiyiime -16,06 -32,83 16,77 1,00
Ozsermaye Biiyiime 23,08 2,72 20,36 050 M
Aktif Biiyiime 36,27 18,86 17,41
Stok Devir H 566 635 o SR FIiERiiiiidfiiiiiiiiig
S g & 8399893833359 S 3d+H =498 938338
Alacak Devir Hizi 15,84 15,95 -0,11 AR
Ticari Borg Devir Hizi 9,72 11,24 -1,52 ~==PD/DD ===5Yilik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
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