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DOAS
DOAS 20 AGUSTOS 2025
Satig verileri anlaminda gérece gigli 2Q'ya ragmen zayif karlilik Hisse Kodu DOAS
Piyasa Degeri (mlr TL) 44,946
DOAS 2025 2.ceyrekte 60,1 miIr TL hasilat, 3,94 mlr TL_FA_V(")K 21 Piyasa Degeri (mIn $) 1,099
mlr TL net kar ile Satis ve FAVOK anlaminda beklentilerin
asagisinda, Net Kar'da ise beklentilerin hafif Gzerinde sonugclar F/K 991
acikladigini géormekteyiz. PD/DD 0782
Satislara baktigimiz zaman yilin ilk yarisinda %2 buytme FD/FAVOK 3,45
gosterirken 2Q25'de gegtigimiz yilin ayni dénemine goére %14.3
artis gosterdigini gorurken 2Q'da gdrece iyi bir performans .
gosterdigini gérmekteyiz. E;’;%S(?/};ISI (min lot) 53046
o )

Operasyonel verilere baktigimizda yilin ilk yarisinda Skoda dahil Gunluk Ortalama islem 622,1
93.293 adet arag satisi ile %12 artis gérurken , Skoda hari¢ arag (mlIn TL) (12 ayhk)
satisi ise %13.5 artis ile 71.224 adet olarak gerceklesmistir. 2Q25'de
Skoda haric satislar ise %24.5 artis ile 42.209 adet olarak
gerceklesti. Ara¢ bazli baktigimizda amiral gemisi VW Binek %18 120.00
artarken VW Ticari grupta %12 daralma gérmekteyiz. Audi %54 , 110.00
Porsche satislari ise %33 artis gdstermesini ve sektdrun Uzerinde 100.00
buUyUmeyi pozitif degerlendirmekteyiz. Sonug olarak baktigimizda 90.00
2Q25'in operasyonel anlamda goérece iyi gegtigini gérmekteyiz. ?888
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Sektére baktigimizda ise yilin ilk yarisinda binek arag pazari %5 ag3ggagagagdggaggsg g
artis gosterirken hafif ticari arag pazari ise %4 artis gosterdigini RIS D A L A TSI D N B
goérmekteyiz. DOAS 6zelinde sektéri kiyaslayinca sektér Gzeri o g2gcegsgegcsegesaegcs
sonuglari pozitif degerlendirmekteyiz. Yilin ilk yarisinda sirketin AR T
Pazar payinda ise binek ara¢ segmentinde 1,3pt artis gosterdigini DOAS XU100
ve %16 ile 1.sirada yer aldigini gérurken hafif ticari arag
segmentinde gorece zayif performansiyla beraber 1,1pt azalis ile
%8.7'lere geriledigini ve pazarda 4.sirada yer aldigini gérmekteyiz. FiYAT
Karlihiga baktigimizda hem ceyreksel hem de gectigimiz yilin ayni IZERFORMANSI
doénemine gére Brut Kar ve FAVOK marjinda disuUs gérurken Net (%) TAY 3AY 12 AY
Kar marjinda ise 6zkaynak yéntemiyle degerlenen istirak . ' ..
yatirimlarinin pozitif katkisi, net parasal pozisyon kazanci ve BISTIOO'E GORE 3.26 -17.75 -8.18
ertelenmis vergi gelirinin etkisiyle beraber toparlanma .
goérmekteyiz. Operasyonel karliligi baskilayan unsurlara Nominal (TL) 8.84 1.02 1.62
baktigimizda gegtigimiz yila gére artan faaliyet giderleri, Nominal (USD) 712 414 -19.85

EUR/TRY'nin artisi ve rekabetci piyasa kosullarinin etkili oldugunu

adrmekteyiz.

Borgluluga baktigimizda ¢eyreksel anlamda elektrikli arag ithalati
ve isletme sermayesi icin cekmis oldugu 100m € kredi sonucu
olarak finansal borcun %40, net borcun ise %64 arttigini
goérmekteyiz. Sirketin finansal yapisi surdurudlebilir ve saglikl olsa
da artan finansman giderlerinin net kari baskiladidini codu sirkette

oldugu gibi DOAS icin de séyleyebiliriz. Sirket 1.52x
NetBor¢/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Genel olarak baktigimizda finansal sonuclari NOTR
degerlendirmekteyiz. Sirket operasyonel anlamda gdrece iyi bir 2Q
gecirdigini izlerken yillik arag¢ satis hedefi olan Skoda hari¢ 130bin
aracin gerceklesme ihtimalini tutarl gérmekteyiz. Yilin ikinci
varisinda faiz indirim déngusulyle beraber marjlarda iyilesme ve
otomotiv sektérinde canlanma beklesek de Cin'in oyun dedistirici
etkisinin surddgunu ve fiyatlandirma anlaminda rekabetin
arttigini izlemekteyiz. DOAS icin 2025 hedefinin Pazar payi
korumak , sUrdurulebilir ve verimlilik odakh bir yil olarak
hedeflendigini de belirtmek isteriz.

Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 286 30 00 / 331

+90 (212) 286 30 50
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FINANSALLAR

Dogus Otomotiv Sirket Karti
12000

Hisse Adi Dogus Otomotiv
Sektor Otomotiv  100.00
Halka Acikhk Orani 39.0%
Kurulus Tarihi 19.11.1999 80.00
Yasi 26
Personel Sayisi 2,168 60.00
Fiyat & Getiri 40.00

Kapanis Fiyat: 204.30
Giinlik Getiri 241 2000
Haftalik Getiri 5.96

- 0.00
Aylik Getiri 8.84 o> > > o> o> o © © © © © © ©
G6 li Getiri 2.10 > o oy > > o > > o o & N o

oreceli Getiri . to-éb 6901 &S @'»"\’ Q;_()' Q)_Q’» b-@' ‘O_g") S & & S %_e"b

Yillik En Diisiik - En Yiiksek 1484822051  ~ > > ~ > > M ~ ~ ~ ~ > ~
Yillik Ortalama Fiyat 184.79 DOAS  emm==XU100

[ Wi [ a0a0s [ 03503 om0 | eems [ Go3sios | ozsies [zozaniz DegiyimD

Dénen Varliklar 64,738 51,861 24.83 Net Satiglar 104,705 42,040 188,375 149.06 -44.42
Nakit ve Benzerleri 2,733 3,801 -28.08  Yurtigi Satiglar [ 0 ] ad ad
Stoklar 40,089 26,583 50.81 Yurt Digi Sauglar 0 0 0 a.d a.d
Ticari Alacaklar 15,664 15,396 1.74 Diger Satiglar 0 o] 0 a.d a.d

Duran Varliklar 57,454 54,117 6.17 Satiglarin Maliyeti 90,865 35,242 158,142 157.83 -42.54
Maddi Duran Varlhklar 22,886 21,718 5.38 jskontolar 0.00 0.00 10,811.72 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,238 L1117 1091 indirimler 0.00 0.00 326.81 ad ad

Aktifler 122,192 105,979 15.30 Brit Kar 13,840 6,798 30,232 103.60 -54.22

Kisa Vadeli Yikumlilikler 50,559 40,689 24.25 Faaliyet Giderleri 8,308 4,600 15,696 80.63 -47.07

Uzun Vadeli Yikimlilikler 10,246 9,342 9.68 Esas Faaliyet Kari 5,532 2,198 14,536 151.68 -61.94

Toplam Borg 60,804 50,031 21.53 Amortisman 1,463 680 2,204 11511 -33.61

Net Borg¢ 19,699 11,301 7431 FAVOK 6,996 2,878 0o 143.03 a.d

Sermaye 220 220 0.00 Vergi Oncesi Kar 4,003 1,403 12,698 185.42 -68.48

Ozkaynaklar 60,481 55,092 9.78 Ana Ortaklik Net Ka 2,727 577 7,592 372.85 -64.08

F/K
O e A [ [ETEED] 0

Likidite

13.00
Cari Oran 1.28 1.27 0.01 11.00
Likit Oran 0.48 0.62 0.14 900
Degerleme 7.00
F/IK 13.75 12.42 1.33 500 ____ -
PD/DD 0.74 091 007 s00 [T
FD/FAVOK 6.34 4.57 1.77 1.00
Karlilik @’}&v \9,}6”“ \:&6‘/& \:\}@u &,)9"?’ e":‘é& Q%@e’\f’ Qh,}e’f’ @,ﬁ’c’ Qé"do Q’\"\'@?’
Ozsermaye Karlilg 4.99 1.08 391 o ~» oo o o o b o o o
Aktif Karhihk 2.73 0.6l 2.11 e /K e 5 Y111k Me dyan
Briit Kar Marji 13.22 16.17 -2.95
Net Kar Mariji 2.60 1.37 1.23 PD/DD
FAVOK Marji 6.68 6.85 20.17 300
Biiyiime 250
Net Kar Biyiime -61.32 -85.97 24.65 2.00
FAVOK Biiyiime -48.32 -52.85 453 150
Ozsermaye Biiyiime 23.63 6.30 17.33 1.00 m
Aktif Biiyiime 56.87 29.29 27.58 050
Faaliyet Etkinligi 000
Stok Devir Hizi 6.30 7.47 -1.17
Alacak Devir Hizi 12.38 13.10 -0.72
Ticari Borg Devir Hizi 7.82 9.77 -1.95 PD/DD e Yillik Medyan
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