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Her geyrek sasirtan sonuglar Son Fiyat 178,7
) BILANGO PUANI 6/10
DOAS'In 2025 3.ceyrekte 58,29 mir TL hasilat, 4,32 mir TL FAVOK, 2,12 mlr . (; .. /1
TL net Kkar ile beklentilerimizin Gzerinde satis ve FAVOK, Piyasa Degeri (miIn TL) 39,314
beklentilerimize paralel net kar agikladigini gérmekteyiz. Piyasa Degeri (mIn $) 930,9
Satislara baktigimiz zaman yilin ilk dokuz ayinda gegtigimiz yilin ayni F/K .. .94
dénemine kiyasla %6 artis gorurken, 3Q25'te gectigimiz yilin ayni FD/FAVOK 4,12
doénemine kiyasla %15,3 artis gormekteyiz ve her gegen ceyrek hafif de PD/DD 0,59
olsa buyUme egiliminin sirdigunu goérmekteyiz. Hisse Sayisi (min lot) 220
Operasyonel verilere baktigimizda yilin ilk dokuz ayinda Skoda dahil %10 FDPO (%) . 39,46
artis ile 139.057 arag satilirken, Skoda harig¢ %12 buyUme ile 107.646 adet GUnluk Ortalama |§Iem Hacmi
arag satildigini gérmekteyiz. 3Q25'te ise gectigimiz yilin ayni dénemine (min TL) 3805
kiyasla Skoda hari¢ satislar %7,7 artis ile 35.422 adet olarak !
gergeklesmistir. Ara¢ bazl baktigimizda ise Ocak-Ekim déneminde
amiral gemi VW Binek %17, VW Ticari %6, Skoda %2, AUDI %28, CUPRA FiYAT
%36 artis gosterirken, SEAT %25, SCANIA %6 daralma godstermistir. PERFORMANSI
Sektorin Uzerindeki buyUmeyi pozitif degerlendirmekteyiz. Bu (%) 1AY 3 AY 12 AY
baglamda Q25'in de operasyonel anlamda guglu gectigini sdyleyebiliriz.
Sektére baktigimizda yilin ilk dokuz ayinda Pazar %10 buUyUme BiSTI00'E GORE -0.77 -7.35 -25.10
gosterirken, binek ara¢ grubu %11, hafif ticari ara¢ grubu %7 ve lUks .
segment grup ise %28 ile guglu buyime goéstermistir. Pazar payinin ise Nominal (TL) 113 -7.79 -6.15
Ocak-Ekim déneminde gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla 0,2 pt .
artis ile %16,2 olarak gerceklestigini, hafif ticari arac grubunda ise 0,1 pt Nominal (USD) 0.21 -11.49 -29.16
daralma ile %9 olarak gergeklestigini gérmekteyiz. Kimule Pazar
payinin ise (binek ve hafif ticari) 0,2 pt artis ile %14,8 oldugunu
gormekteyiz. Operasyonel verilere ve Pazar payina baktigimizda sektor ORTAKLIK YAPISI %
Uzeri performansi pozitif degerlendirmekteyiz. DOG us HOLDING 60,50
Karliiga baktigimizda ise net kar ve FAVOK hem ceyreklik hem de DIGER 39,50
gectigimiz yilin ayni ddnemine gdre artis gosterirken, brit kar marjinda
ceyreklik blUyume gdrmekteyiz. Brut kar marji igin yogun rekabet
ortami altinda fiyatlandirma yonlu sorunlar etkili olurken, genel olarak 220.00 12,000.00
marjlardaki pozitif seyrin devaminin etkilerinde ise glcllu operasyonel
performans ve Urun miksi etkili olmustur. 210.00 1,500.00
Borgluluga baktigimizda ceyreksel anlamda finansal borcun %11, net 200.00 11,000.00
borcun ise %13 artis gosterdigini goérsek de finansal yapinin
surdarulebilir ve saglikli oldugunu distinmekteyiz. DOAS 3Q25 itibariyle 190.00 10,500.00
1.56x NetBor¢/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.
180.00 10,000.00
Genel olarak baktigimizda beklentilerimizin Uzerinde satig ve FAVOK,
beklentilerimize paralel net kar rakamini POZITIF degerlendirmekteyiz. 170.00 9,500.00
Yogun rekabet ortami esliginde her ceyrek operasyonel performans
acisindan soru isaretleri olussa da 3Q25'te de gérdugumuz gibi guclt ve 160.00 9,000.00
verimli yapinin sirddgunu goérmekteyiz. Otomotiv sektdrl verilerini
aylik olarak takip edebildigimiz igin DOAS ve diger sirketler Uzerinde 150.00 8,500.00
aktif takip unsurunun devam edecegini belirtirken, yilin ilk dokuz
ayinda guglu performans slUrse de Cin'in oyun degistirici etkisinin 140.00 8,000.00
sUrdugunu ve fiyatlandirma anlaminda rekabetin arttigini ve dolayisiyla Q Q Q Q Q
karlihgi etkilendigini gérmekteyiz. DOAS icin 2025 hedefinin Pazar o o o o o
payini korumak, strdurualebilir ve verimlilik odakl hedeflerle ilerleyen ) ’S g :‘) 0
sirket, beklentilerine paralel performansa ek olarak Pazar payi 8 o o o 8
kazanimini da pozitif degerlendirmekteyiz. Sirket SKODA harig¢ 150 bin 0 R R R 5

arag satisi beklerken, Ocak-Eylul itibariyle 107.646 adet arag satisi
gergeklestirmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dedgerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatinnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Dederler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) 0.98 0.5
Brut Kar Marji (C%) 0.06 0.5
FAVOK Mariji (Y%) -4.82 0.0
FAVOK Marji (C%) 0.98 1.0
Net Kar Marji (Y%) -3.87 0.0
Net Kar Marji (C%) 0.12 0.5
BORCLULUK PUAN
Net Borg¢ (miIn TL) 23,846.24 0]
isletme Sermayesi (mIn TL) 33,479.25 1
Cari Oran 1.38 0
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -6,488.85 -1
Net Finansman Gideri/Satiglar 3.21 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 24.40 0.5
Brut Kar Buyume (C%) 24.40 0.5
FAVOK BuUyume (Y%) -52.88 o
FAVOK Buyume (C%) 45.45 1
Net Kar Buyume (Y%) -66.71 0]
Net Kar Buyume (C%) 501.71 0.5
PUAN 6

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri Uzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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