DOGUS OTOMOTIV -DOAS-
2C26 Bilango Analizi

Daralan pazar, baskilanan karlhk

Dogus Otomotiv, 2G26'da 60,042 milyar TL hasilat, 3,252 milyar TL FAVOK,
1,742 milyar TL net kar ile beklentilerimize paralel hasilat, beklentilerimizin
altinda FAVOK, beklentilerimizin Gizerinde net kar agiklad.

Otomotiv pazarinda elektrifikasyon déntsimui devam ediyor.

2026 yilinin ilk yarisinda Turkiye Perakende Pazari 2025 yilina kiyasla %7'lik
azalis ile 576.578 adede geriledi. Segment bazinda kirilimlara bakildiginda
binek ara¢ segmenti %9 azalarak 439.541 adet, hafif ticari ara¢ segmenti %Il
azalarak 123.893 adet, agir ticari arag segmenti ise %12 azalarak 13.144 adet
olarak gergeklesirken, lUks arag satislar %12 azalarak 50.152 adede gerilerken,
elektrikli arag satislari %5 duserek 81.331 adede dusse de elektrifikasyon payi
7 puan artis gostererek %52'ye yukseldi.

Satis hacminde daralma ikinci ¢eyrekte belirginlesti.

2026 yilinin ikinci ceyreginde Dogus Otomotiv'in toplam satislari 2C25'e
kiyasla %12 azalarak 47.849 adede geriledi. Skoda hari¢ satislar ise ayni
dénemde %14,4 dlsus gostererek 36.053 adet olarak gergeklesti. Mart ayinda
goézlenen momentum kaybinin ikinci ¢eyrek boyunca derinlestigini ve
pazardaki daralmaya ek olarak sirket satislarindaki zayiflamanin
belirginlestigini géruyoruz.

Operasyonel karlilik baskilandi.

Yogun rekabet ortaminin getirdigi zayif fiyatlamalar ve trun fiyatlarindaki
artislarin enflasyonun altinda kalmasiyla birlikte operasyonel karlilikta
zayiflama gérildi. 2C26'da, 2G25'e kiyasla FAVOK %47,65 azalarak 3,252
milyar TL'ye geriledi. Net parasal pozisyon kazancinin olumlu, ertelenmis
vergi giderinin olumsuz etkisiyle sirket, 2C26'da 2C25'e gore %37,68 dususle
1,742 milyar TL net kar agikladi.

Karhlik marji agisindan bakildiginda 2C26'da 2G25’e kiyasla brut kar marji 0,63
puan artarak %11,66'ya yukselirken, FAVOK marji 1,14 puan azalarak %5,42'ye
ve net kar marji 0,62 puan azalarak %2,90 seviyesine geriledi.

2026 satis beklentileri yukari yénli gincellendi.

Sirket, 2026 yilinda yurt i¢i otomotiv pazarinin 1,2 milyon adedin Uzerinde
gerceklesmesini beklerken (6nceki beklenti: 1,1 milyon adet), Skoda harig 125
bin adet satis gerceklestirecegini 6ngoéruyor (6nceki beklenti: 117 bin adet).
Ayrica 2026 yili toplam yatirirm harcamalarinin 50 milyar TL seviyesinde
gergeklesmesi bekleniyor (6nceki: 5,2 milyar TL).

Genel olarak bakildiginda sonuglari SINIRLI OLUMLUZ degerlendiriyoruz. Net
kar beklentilerimizin UGzerinde gerceklesmesine ragmen FAVOK'Un
beklentilerimizin altinda kalmasini ve satis hacmindeki daralmaya paralel
operasyonel karlihkta goézlenen zayiflamayl sonuglar agisindan olumsuz
buluyoruz. Yogun rekabet ortami, yliksek faizlerin otomotiv talebi Gzerindeki
baskisi ve jeopolitik risklerin devam etmesini Snimuzdeki dénem acgisindan
temel risk unsurlan olarak goéruyoruz. Sirketin 2026 yilina iliskin satis
beklentilerini  yukari  yonli  guncellemesini ise  sinirh olumlu
degerlendiriyoruz. Makroekonomik tahminlerimizdeki degdisiklikler ve
ylUksek faiz ortaminin otomotiv pazari Uzerindeki baskisinin surecegdi
beklentimiz dogrultusunda Dogus Otomotiv i¢in Hedef Fiyatimizi 254 TL'ye
revize ediyor, AL tavsiyemizi strdiriyoruz.
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Son Fiyat (TL) 169,20
Piyasa Degeri (milyon TL) 37.224
Piyasa Degeri (milyon USD) 776,31
F/K 15,18
FD/FAVOK 4,72
PD/DD 0,50
Hisse Sayisi (milyon lot) 220
Ort. islem Hacmi (milyon TL) 233,55
Fiyat Performansi
1Ay 3 Ay 12 Ay
BISTIOO'E GORE 1,94 2,30 -32,02
Nominal (TL) -0,89 3,00 314
Nominal (USD) -2,48 21 -20,23
Pay Sahibi
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Sirket Karti

Hisse Adi Dogus Otomotiv
Sektor Otomotiy ~ 135®
Halka Agiklik Orani 39,0%
125,00
Kurulus Tarihi 19.11.1999
Yasi 27 115,00
Personel Sayisi 2210
105,00
Fiyat & Getiri 95,00
Kapanis Fiyati 169,20
Giinlik Getiri 0,30 8500
Haftalik Getiri -5,69
. 75,00
Aylik Getiri -0,89 © © © © © © © & © © © © ©
sreceli Getiri > > > » > > > » > > > > >
Goreceli Getiri -2,00 & & O % NV ¥ NS & & & & 3Q &
N N N N N N N N ¥ N N N )
Yillik En Disiik - En Yiiksek 142-211
Yillk Ortalama Fiyat 168,75 ——DOAS ——Xu100

Ozet Bilango Ozet Bilango
[ Kalemler [ 2026/06 | 2026/03 [Deisim(%) 2026/06 | 2026/03 [2025/12 Degisim(%)

Donen Varliklar 78.147 73.960 5,66 Net Satilar 113.144  49.622 255.781 128,01 -55,77
Nakit ve Benzerleri 1.512 5212 -70,98  Yurtigi Satiglar 0 0 0 ad ad
Stoklar 44.964 41.486 8,38  Yurt Disi Satiglar 0 0 0 ad ad
Ticari Alacaklar 16.697 14.482 1529  Diger Satislar 0 0 0 ad ad

Duran Varlklar 75.190 70.461 6,71 Satislarin Maliyeti 99.081 43.022 223.856 130,30 -55,74
Maddi Duran Varlklar 30.788 29.082 586 iskontolar 0,00 0,00 13.994,30 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.925 1.730 11,28 indirimler 0,00 0,00 335,91 ad ad

Aktifler 153.337 144.421| 6,17 Brit Kar 14.063 6.600 31.925 113,08 -55,95

Kisa Vadeli Yikiimlilikler 60.283 59.266 1,72 Faaliyet Giderleri 9.433 4.386 20.566 115,10 -54,13

Uzun Vadeli Yikimlilikler 17.601 16.300 7,98 Esas Faaliyet Kari 4.630 2214 11.358 109,08 -59,24

Toplam Borg 77.884 75.566 3,07 Amortisman 2.005 947 3.359 111,66 -40,29

Net Borg 32227 27.582 16,84 FAVOK 6.635 3.162 0 109,85 ad

Sermaye 220 220 0,00 Vergi Oncesi Kar 5.449 2.480 6.491 119,77 -16,04

Ozkaynaklar 74.341 67.808 9,63 Ana Ortaklik Net Ka 2.356 574 3.141 310,54 -24,98
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Likidite 22,00
Cari Oran 1,30 1,25 0,05
17,00
Likit Oran 0,55 0,55 0,00
Degerleme 12,00
FIK 19,65 14,34 5310
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Aktif Karliik 171 0,46 125 ——F/K =5 Yillk Medyan
Briit Kar Marji 12,43 13,30 -0,87
Net Kar Marji 2,08 1,16 093 PD/DD
FAVOK Marji 586 637 051 250
Biiyiime 2,00
Net Kar Biiyiime -34,60 -23,96 -10,64 150
FAVOK Bilyiime 2821 -16,06 204
Ozsermaye Bilyiime 29 2308 ol6 - " .
0,50
Aktif Bilyiime 25,49 3627 -10,78
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir.  Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligr kapsaminda degdildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfody yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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