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DOAS 3.¢eyrek bilangosu geldi, genel olarak bakacak olursak;

Satiglara baktigimiz zaman 2023/9 ile karsilastirinca %20’lik bir
daralmaya 120.6mir TL olarak gerceklesirken, ¢eyreklik olarak
baktigimizda ise %35’lik bir daralmayla 37.9 mir olarak
gerceklesmistir.

Adetsel satislara baktigimiz zaman %3.5’luk bir daralma olmasina
karsin satislarda %20’lik bir daralma meydana gelmistir. Sirketin
2024 itibariyle 125 k arag satisi beklemektedir (skoda harig), bu
da yil sonunda adetsel olarak %10luk bir daralma géstermektedir.

Otomotiv sektérinde meydana gelen daralma sonucu satiglarin
daralmasi karlliga da ciddi anlamda yansidigi goézukmektedir.
2023 son ceyrekten beri dusus egilimi gésteren kar marjlarinda
hendz bir toparlanma belirtisi gézikmemektedir.

DEGERLER R

Yillik Ceyreklik
m 2024/9 2023/9 2024/9 2023/9
Satislar 120,624,462,000 150,299, 880,000 37,928,259,000 58,356,655,000
satis buyumesi% -19.74% -35.0%
Briat Kar 20,063,096,000 34,012,575,000 4,732,765,000 12,350,118,000
%briit 16.63% 239% v 12.5% " 21.2%
Net Kar 6,013,950,000 22,268,717,000 283,866,000 8,706,934,000
%net kar 4.99% 14.82% 0.7% 14.9%
EBIT% 9.64 18.92 6.1% 18.4%
EBITDAY% 10.89 19.72 8% 19%
NET KAR% 4.95 14.77 1% 15%
Genel YON.Gid.% 4.5% 2.0% 5.2% 1.9%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 2.5% 1.7% 2.9% 1.6%
Arge% 0.00 0.00 0.0% 0.0%
2024/9 2023/9 Ceyreklik Net Bor¢c Degisimi
Net Borg 10,112,258,000 -2,825,214,000 3,639,816,000
-457.9% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 1,408,812,000 8,455,856,000 -3,349,594,000 6,012,884,000
-9,362,478,000
netborg/6zkaynak 0.20 - 0.11
2022 2023 2024/9 2023/9 DEGISIiM
Otomotiv 88,091,586 148,779,188 120,142,861 149,827,949 -19.8%
99.6% 99.7% 99.6% 99.7%
Gayrimenkul 476,660 548,510 559,314 560,467 [1120:2%

Sonug¢ olarak bakacak olursak yiiksek faiz ortami sonucu otomotiv 0.5% 0.4% 0.5% 0.4%

sektoriinde meydana gelen talep daralmasi hala devam etmektedir ve stiminasyon ~81,113 ~82.817 77,713 ~88,536
. . . . . . . TOPLAM 88,487,133 149,244,881 120,624,462 150,299,880 -19.7%
iyilesme sinyallerini heniiz gormemekteyiz. satislarin Maliyeti -70,014,683 -117,114,933 -100,561,366 -116,287,305
BRUT KAR 18,472,450 32,129,948 20,063,096 34,012,575 [E4110%
L. . . i . % 20.9% 21.5% 16.6% 22.6%
Faiz indirim politikasiyla beraber ara¢ satislarinda ilk geyrekte potansiyel
bir toparlanma gorsek de oOzelikle Cin menseli Elektrikli araglarin (byq- DOEUS OTO(ADET) 2022 2023 202479 202379
cherry vb) Pazar payinin artmasi, Avrupali otomotiv Ureticilerinin yasadigi BINEK 93,344 151,322 ) o
F Al H H HH - Volkswagen 49,695 71,093
zorl_uklar.DOA_S icin pgtqnswel r|sk__ olggturabmr. 4.62 ff(, 342 fd/favok po Tacoa ingieiss
seviyeleri cazip gibi gérinde de kimule rakamlar oldugu igin yil sonu SEAT 6,142 10,929
H P i CUPRA 2,792 10,165
bilangoyla beraber daha yukarida ¢arpanlar gérecegiz. Sroda 16,400 35,001
Porsche 668 1,158
. .y . . Bentl 15 36
Karlilik acisindan ic talep ve Cin’in Pazar payi sektor ve sirket agisindan Lamborghini 1 o
onemli olacaktir. Gelen bilancoyu negatif degerlendiriyoruz. HAFIF TICARI 10,646 17,683 o o
Volkswagen 10,646 17,683
AGIR TICARI 1,804 2,775 o o
Scania 1,804 2,775
TOPLAM 105,794 171,780 96,473 99,876 -3.4%
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Dogus Otomotiv Sirket Karti

100 Liranin Villik Seyri

Hisse Adi Dogus Otomotiv
160.00
Sektor Otomotiv
Halka Acikhik Orani 34.0%  140.00
Kurulus Tarihi 19.11.1999 120.00
Yasi 25 100.00
Personel Sayisi 2,037
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanis 219.00 40.00
Gunluk Getiri 1.34 50.00
Haftalik Getiri 6.26
o 0.00
Aylhk Getiri 4.63 <P <P o o o o o o o o> o o> o>
Goreceli Getiri 0.34 > o > & R > & o ¥ & e e e
— — : S S S S S3 S S S S S S3 S S
Yilik En Disilik - En Yiksek 192.31-356.24
Yilik Ortalama Fiyat 238.86 = DOAsS ===Xul00

Szet Gelir Tablosu
 Kaiewier | 2024105 ] 202406 [DegimmGo | Katemier | 2024109 | 2024106 [2023/12 BegsimGo

Donen Varliklar 37,609 35,880 4.82 Net Satiglar 120,624 82,696 202,765 45 .86 -40.51
Nakit ve Benzerleri 1,409 4,758 -70.39 Yurt ici Satig (o] (o] (o] a.d a.d
Stoklar 20,455 17,833 14.70 Yurt Digi1 Satig (o] (o] (o] a.d a.d
Ticari Alacaklar 12,006 10,070 19.23 Diger Saugslar (o] (o] (o] ad ad

Duran Varliklar 45,436 42,01 1 8.15 Satiglarin Maliyeti 100,561 67,366 159,113 49.28 -36.8C
Maddi Duran Varliklar 16,622 14,875 11.75 iskontolar 0.00 0.00 8,651.46 ad a.d
Maddi Olmayan Duran Varlklar 814 714 13.97 indirimler 0.00 0.00 128.24 ad a.d

Aktifler 83,046 77,892 6.62 Brut Kar 20,063 15,330 43,652 30.87 -54.04

Kisa Vadeli Borglar 23,649 20,281 16.61 Faaliyet Giderleri 8,429 5,388 11,778 56.43 -28.44

Uzun Vadeli Borglar 7,502 8,018 -6.44 Esas Faaliyet Kar 11,634 9,942 31,874 17.02 -63.5C

Toplam Borg 31,151 28,299 10.08 Amortisman 1,502 896 1,216 67.62 23.57

Net Borg 10,112 6,472 56.24 FAVOK 13,136 10,838 (0] 21.20 a.d

Sermaye 220 220 0.00 Vergi Oncesi Kar 9,645 8,503 35,161 13.43 -72.57

Ozkaynaklar 51,160 48,921 4.58 Ana Ortaklik Net Kar 5,968 5,687 26,659 493 -77.61
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K
o [ 20009 ] 200006 [oegiirncoro [N
Likidite 4.50
Cari Oran 159 177 018 o
Likit Oran 0.72 0.89 -0.16  3.00
. 2.50
Degerleme 200
FIK 462 3.09 153 150
1.00
PD/DD 0.94 1.19 025 oso
FD/FAVOK 351 2.57 094 000
Karlilik LI S S S LA A AT R I N A
A R G AR U S U~ R R $ o
Ozsermaye Karlilig: 1557  16.76 NI S A S A A S
Akeif Karlik 9.22 9.87 -0.65 ——F/K =5 Yillik Medyan
Briit Kar Marjl 16.63 18.54 -1.91
Net Kar Mariji 495 6.88 -1.93 PD/DD
Favok Marj 1089 1311 222 3.00
Biiyiime 2.50
Net Kar Biiyiime 73.12 -58.04 -15.08 200
Favok Biiyiime -55.68  -42.45 1323 150
Ozsermaye Biiyiime 100.54  158.13 5759 100
Aktif Bilyiime 7897  108.36 2938 P
)  rees 0.00
Stok Devir H 848 105 203 o oF & o P ¢ T P
to evir Azl K . =L, Cb,.\/'\r %\')« %9\ %9’1« %.00’ %,Qb‘ %9‘9 qp‘o Q;Q/\ %.QQJ Cb@ %\9 qy\"\
Alacak Devir Hiz: 1405 1694 28 © Y ¢ v ¢ s s e e s e e 9
Ticari Borg Devir Hizi 12.83 15.70 -2.87 ===PD/DD =5 Yilik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanldi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu dedildir.

ILETISIM BILGILERI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 00
+90 (212) 286 30 50

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter Is Hani
No:6, Ic Kapi 7, Sisli - Istanbul

+90 (212) 286 30 00

Goksel TEKINER

YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU

0212 286 30 00 | 331

gtekiner@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 |

eyildiz@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr
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