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DOAS 4.ceyrek bilangosu yayimlandi;

Satiglara ceyreklik olarak baktigimizda %49 artigla 60.1mir TL olarak gerceklesti ve
beklenti olan 51.7mir TL'nin Uzerinde gergeklesti. Satislara yillik olarak baktigimizda ise gectigimiz
yila gore %13'lik daralmayla 188.3mlr TL olarak gergeklesti.

Turkiye otomotiv satis verilerine baktigimizda gectigimiz yila goére %1.7 daralmayla 1.216m adet
olarak gergeklesti , binek arag taraf gectigimiz yila gére yatay seyrederken hafif ticari tarafindaki
daralma %3.5 olurken agir ticari taraftaki daralma sanayi tarafindaki daralma ve is hacmindeki
azalmadan kaynakh %13.6 olarak gergeklesmistir.

DOAS tarafinda satis verilerinde ise binek arag tarafinda %6.3 artisla 163.726bin olarak
gerceklestigini gormekteyiz. Bu artista 2024 yilinda Volkswagen’de %5.3 artis ve Skoda tarafindaki
%20 gugcli blyime etkili olmustur. Portfdyde 6nemli bir yer tutan Auidi satiglarinda %11.7’lik
daralmaya 20.433 adet olarak gerceklesmistir. Hafif ticari segmentte ise Volkswagen’in gigli
konumuyla %26.3 blyumeyle 22.500 adet olarak gergeklestigini gérmekteyiz. Turkiye pazarinda agir
ticari tarafinda %14’e yakin daralma meydana gelse de scania tarafindaki gug¢li konumlanma
sayesinde %3.4 hafif blyimeyle 2868 adet olarak gerceklesti.

Dogus GYO’nun yatinrm amagli GYO porftoyl ise gegctigimiz yila gore %50 artarak 14.8mir TL
olmustur. Gebze Center AVM’nin doluluk orani ise 2024 yili igin %99 olarak geceklesmistir. DOD(ikinci
el arag satig) tarafinda yiiksek finansman maliyeti ve krediye ulasimda zorluk ikinci el arag tarafinda
zorlu bir yil olarak yansidi. Elektrikli araglarin Pazar payinin artmasi sonucu D-$arj isine giren sirketin
2024 sarj istasyon sayisi 175 olmustur Pazar payinda ise 10.sirada yerini almigtir.

Sirketin TUV-TURK istirak orani %33'iken 2024 TUVTURK cirosu 19.6mir TLolarak gergeklesmistir
bu yil yapilan yeni ihaleyle beraber Dogus Otomotivden ¢ikmis bulunmakta bunun sirket cirosuna
katkisini negatif degerlendiriyoruz.

Karlihiga baktigimiz zaman nakit pozisyonundaki artis sebebiyle net borg tarafinda gectigimiz yila gore
%75’lik bir azaligi pozitif yorumlamakla birlikte bu pozisyon degisiminden kaynakli net parasal
pozisyon zararinin net kar Gzerinde negatif etkisini gérmekteyiz. Ceyreklik anlamda satislarda artis
gorsek de karlilik Gzerindeki etkilerinin gegtigimiz yil karliliklarina gbre bakinca sinirli yansidigini
goriyoruz.

DEGERLER R

Piyasa beklentisinin iizerinde satig ve karlilik rakamlar agiklayan sirketin son geyrek FAVOK rakami
2.78mir olarak gergeklesirken piyasa beklentisi 1.6mir TL , Net Kar tarafinda ise son ¢eyrekte 1.25mir
net kar agiklanirken beklenti 633m TL idi bu sapmanin sebepleri arasinda 6zkaynak ydntemiyle
degerlendirilen yatirmlarda son ceyrek pozitif katkinin etkisi ve beklenti Ustii satis rakami ve

borglulukta azalmanin finansallar lizerindeki pozitif etkisi gelmektedir. Sirketin son ¢eyrek bilangosunu

pozitif degerlendirsek de oniimiizdeki yilda Gin’in hizli Pazar payi artisi ve VW grubundaki negatiflik
sebebiyle olumlu olamiyoruz fakat sirketin son geyrekle berabere pay basi 23.18TL ile %13.4 temetti

verimiyle temettii dagitma karari almasini pozitif degerlendiriyoruz.
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2022 2023 2024 %
Otomotiv 88.091.586 214.805.564 187.683.257 -12,6%
99,6% 99,7% 99,6%
Gayrimenkul 476.660 791.932 801.571
konsensus 0.5% 0:4% 0.4%
eliminasyon -81.113 -119.570 -110.306
TOPLAM 88.487.133 215.477.926 188.374.522 -12,6%
Satiglarin Maliyeti -70.014.683 -169.089.101 -158.142.027
BRUT KAR 18.472.450 46.388.825 30.232.495
% 20,9% 21,5% 16,0%
DOGUS OTO(ADET) 2022 2023 2024
BIiNEK 93.344 153.960 163.726 6,3%
Volkswagen 49.695 71.846 75.634 5,3%
. Arag Satislar
Audi 14.554 23.132 20.433
SEAT 6.142 11.089 12.369 11,5% Yedek Parca Satislan
CUPRA 2.792 10.315 10.366 0,5%
Skoda 19.464 36.274 43.726 20,5% Hizmet Satistan
Porsche 668 1.246 1.139 -8,6%
Bentley 15 36 37 2,8% Diger
Lamborghini 14 22 22 0,0%
HAFIF TICARI 10.646 17.842 22.500 lade
Volkswagen 10.646 17.842 22.500 indirim
AGIR TICARI 1.804 2.775 2.868 3,4% TopLAM
Scania 1.804 2.775 2.868 Satislanin Maliyet
TOPLAM 105.794 174.577 189.094 8,3% BRUT KAR
PAZAR PAYI 13,5% 14,1% 14.9% %
Yillik !
m 2024/12 2023/12 2024/12 2023/12
Satiglar 188,374,522,000 215,477,926,000 60,186,917,000 55,754,257,000
satig bityiimesi% -12.58% 8.0%
Briit Kar 30,232,495,000 46,388,825,000 8,911,445,000 10,243,665,000
%briit 16.05 22% 14.8% 18.4%
Net Kar 7,642,990,000 28,532,354,000 1,250,325,000 4,739,975,000
%net kar 4.06% 13.24% 2.1% 8.5%
EBIT% 7.72 15.72 5.9% 15.6%
EBITDA% 8.89 16.53 7% 17%
NET KAR% 4.03 13.15 3% 11%
Genel Yon.Gid.% 5.24% 3.3% 7.5% 7.2%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 3.09% 2.5% 4.6% 5.2%
Arge% 0.00 0.00 0.0% 0.0%
2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Borc Degisimi
Net Borg 2,690,814,000 2,712,506,000 -7,421,444,000
-0.8% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 9,413,570,000 11,035,747,000 8,004,758,000 2,579,891,000
5,424,867,000
netborg/dzkaynak 0.05 0.05
2024/12 beklenti 2024/12 %
Satig 60,186,917,000 51,765,100,000 16%
FAVOK 2,780,387,425 1,607,000,000 73%
NET KAR 1,250,325,000 633,500,000 | 97%

2022

2023

2024

78.886.795
89,2%
12.415.771
14,0%
662.678
0,7%
402.820
0,5%
-67.394
-3.813.628
88.487.042

-70.014.682

18.472.360
20,9%

202.613.107
94,0%
20.266.112
9,4%
1.215.996
0,6%
712.896
0,3%
-136.279
-9.193.906
215.477.926
-169.089.101
46.388.825
21,5%

177617583 -12,3%
94,3%

19.802.308  -2,3%
10,5%

1.386.605 (024,05
0.7%

706468 -0,9%
0.4%

-326.812
-10.811.720
188.374522  -12,6%
158.142.027
30.232.495 [E3418%]

16,0%
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Dogus Otomotiv Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Dogus Otomotiv
160.00
Sektor Otomotiv
Halka Aciklik Orani 39.0% = 140.00
Kurulus Tarihi 19.11.1999 120.00
Yasi 25 100.00
Personel Sayisi 2,048
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanis 173.00 40.00
Giunluk Getiri -2.20 20.00
Haftalik Getiri -6.39
Aylik Getiri 8.03 0:00
1 etiri -O.
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Yilhk En Disik - En Yiksek 168.50-356.24
Yilik Ortalama Fiyat 232.67 DOAS e XU100

OSzet Bilanco OSzet Gelir Tablosu
2024/12] 2024705 [DegizimnG)) | Katermier | 2024112 | 2024109 [2023/12 DeizirnGo)

Donen Varhklar 42,603 37,609 13.28 Net Satslar 188,375 120,624 215,478 56.17 -12.58
Nakit ve Benzerleri 9,414 1,409 568.19 Yurt ici Satig (o] o (o] a.d a.d
Stoklar 15,410 20,455 -24.66 Yurt Disi Satig (o] o (o] a.d a.d
Ticari Alacaklar 15,853 12,006 32.05 Diger Sauslar (o] o (o] a.d a.d

Duran Varhklar 49,606 45,436 9.18 Satislarin Maliyeti 158,142 100,561 169,089 57.26 -6.47
Maddi Duran Varhklar 19,946 16,622 20.00 iskontolar 10,811.72 0.00 92,193.91 a.d 17.60
Maddi Olmayan Duran Varhklar 943 814 15.75 indirimler 326.81 0.00 136.28 a.d 139.81

Aktifler 92,209 83,046 11.03 Briut Kar 30,232 20,063 46,389 50.69 -34.83

Kisa Vadeli Borglar 26,975 23,649 14.06 Faaliyet Giderleri 15,696 8,429 12,517 86.22 25.40

Uzun Vadeli Borglar 9,495 7,502 26.58 Esas Faaliyet Kari 14,536 11,634 33,872 24.94 -57.09

Toplam Borg 36,471 31,151 17.08 Amortisman 2,204 1,502 1,755 46.74 25.59

Net Borg 2,691 10,112 -73.39 FAVOK 16,740 13,136 o 27.44 a.d

Sermaye 220 220 0.00 Vergi Oncesi Kar 12,698 9,645 37,366 31.65 -66.02

Ozkaynaklar 54,956 51,160 7.42 Ana Ortaklhik Net Kia 7,592 5,968 28,330 27.22 -73.20
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/K
Likidite
Cari Oran .58 .59 001 °%
Likit Oran 1.01 0.72 0.28 5.0
Dederleme 4.00
F/K 501 3.98 1.03
PD/DD 0.69 0.94 025 00
FD/FAVOK 2.43 3.05 -0.61 200
Ka"rl?l?k v 100
Ozsermaye Karl??8? 13.25 15.57 -2.32 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.202¢
Aktif Karl?I?k 7.98 9.22 -1.24 s F/K s 5 Yillik Meedlyan
Briit Kar Marj? 16.05 16.63 -0.58
Net Kar Marj? 4.03 4.95 -0.92 PD/DD
Favok Marj? 8.89 10.89 200 250
Biiyiime 2.00
Net Kar Biiylime -73.20 -73.12 -0.08 150
Favok Biiyiime -53.01  -55.68 266 M
Ozsermaye Biiylime -7.92 100.54 -108.46
Aktif Biiyiime -5.89 7897 8ag7 P
Faaliyet Etkinligi 0.00(9? o @ o & @ o & &
Stok Devir H?z? 9.22 8.95 027 ¥ &Y & e & v
Alacak Devir H2z? 1581 1475 s & ¢ S T
Ticari Borg Devir H?z? 11.87 13.72 -1.84 me= PD/DD 5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanlidl kapsaminda dedildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim Kkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni

ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu dedildir.

ILETiSIM BiLGILERI Erdem YILDIZ Mustafa Kemal ESKi
ARASTIRMA UZMANI ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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