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¢ Dogan Holding, 2025 1.ceyrekte 515 milyon TL net zarar ile beklentilerin altinda sonug¢
acikladi.

¢ Yenilenebilir Enerji tarafinda 297 MW'lik kapasite 348 MW'ye cikartilirken sinirli rGzgar
erisimi nedeniyle elektrik Uretimi %4 azaldl. PTF %18 artis gdsterdi. Maliyetlerin sabit
olusu nedeniyle sinirli elektrik Uretimi kaynakli karlilik baskilandi.

e Madencilik tarafinda beklenenin Ustinde sonuclar var. %55 FAVOK marji elde edilerek
yillk %48 daha fazla cevher Ureterek olumlu sonuglar paylasiimistir. Uuzn vadeli
surekliligi guvence altina alinacak sekilde ¢alismalar sirmektedir.

e Sigortacilik tarafinda basarili blUyime performansi var. Yonetilen portfoy buyuklugu 238
milyon dolardan 533 milyon dolara yukselmistir. Kasko tarafindaki pazar pay! %1,9'dan
%4,3'e yukseltilmistir. Segmentlerdeki ivme sayesinde gelirler %96 artarak 6,54 milyar TL
olmustur. Net kar yillik %155 artisla 504 milyon TL oldu.

e KAREL tarafinda Daichi hisseleri satisi ile nakit girisi likiditeyi desteklerken kurumsal
projelerde basari baslangici bu finansal ile hissedildi. Arkasindan kademeli sekilde
iyilesme izlenebilir ancak simdilik finansallar zayif denilebilir.

e Ambalaj tarafinda ihracat payl %56'ya yukselirken premium Urln satislarinin toplam
gelirlerdeki payl %27'den %31'e cikarak buylimeyi strdirse de USD-TL ile TUFE arasindaki
makas nedeniyle finansallar beklenenin altinda kaldi.

e DITAS ézelinde sektérde arag Uretimlerindeki dusise ragmen FAVOK'te pozitife dénis
olumludur. Burada zor dénemdeki amag satis sonrasi pazarda buyumek oldugundan
disiplinli ticari strateji dogrultusunda operasyonel karllik pozitife dénmustur.

e Mobilite tarafinda Cin'den gelen araclara %10 ek vergi ve OTV'den yararlanmak icin vergi
zorunlulugu dogrultusunda binek arag¢ satislari olumsuz etkilendi. Nakit akisi takas
kampanyalari ile desteklenmeye calisilirken izmirde motorsiklet Uretimine basland.
Gelir yilhlk %72 daralmayla 3,08 milyar TL olurken net zarar %22 artisla 388 milyon TL oldu.

e Net aktif deger yilbasindan bu yana 104 milyon dolar zayiflarak 2,49 milyon dolar
olmustur. Halka agik varliklarin dalgalanmasi bu suregte etkili oldu.

Sonug olarak, portfoy agirligi geregi GWIND tarafinda beklenen iyilesmenin heniiz olmamasi ve
elektronik tarafinda =zayif sonuglarin devamhlidi dogrultusunda bilancoyu negatif
degderlendiryoruz. 2025 yili ve sonrasinda madencilik tarafinda alinacak aksiyonlar ve yumusak
inis kosullari mutlaka Dogan Holding'i pozitif ayristiracaktir. Siniflandirilmamis tarafta net karda
pozitife d6nusu 6nemsiyoruz.
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Siniflandirilmamis Net Kar

min TL 20251C 20241C Degisim
GWIND 288  -53,47%

Madencilik 201 0 e

Sigorta 504 198 154,55%
KAREL -352 -154 128,57%
Ambalaj -0,3 -3,6 -91,67%

DITAS -96 -47 104,26%
Mobilite -388 -317 22,40%

Toplam 2,7 -35,6 A.D

www.marbas.com.tr




AMARBAS

MENKUL DEGERLEHR

Dogan Holding Sirket Karti

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi Dogan Holding
— 140,00
Sektor Holding
Halka Aciklik Orani 36,0% 120,00
K 1 Tarihi
urulus Tarihi 22.09.1980 100,00
Yasi 45
Personel Sayisi 51 80,00
60,00
Fiyat & Getiri
Kapanis 14,97 40,00
Gunluk Getiri -1,32 20,00
Haftalik Getiri -3,79
Aylik Getiri -9,60 0,00
. - — s s s R fote o &2 <2 <2 <2 <2
Goreceli Getiri -3,49 v > v v ¥ & v oV iy <oV
’ A A A A A P\ a® A A% RS A
Yillhk En DuUsUk - En Yukse 013-018
Yilhk Ortalama Fiyat 14,88 ==DOHOL xXuio0
Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
2025/05 | 2024/03 [Degisim (%) 2025/05 | 2024/05 [2024/12 Begisim 9
Dénen Varhklar 92.609 64.151 44,36 Net Satislar 19.039 24.349 84.493 -21,81 -77,47
Nakit ve Benzerleri 25.798 9.499 171,58 Yurt ici Satis (o] (0] 58.554 a.d a.d
Stoklar 9.982 9.011 10,77  Yurt Disi Satis o o 5.639 a.d a.d
Ticari Alacaklar 6.728 6.854 -1,84 Diger Satiglar o o [e} a.d a.d
Duran Varlklar 60.978 40.782 49,52 Satiglarin Maliyeti 9.525 17.301 53.583 -44,95 -82,22
Maddi Duran Varhklar 23.659 14.364 64,72 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 22.706 12.169 86,59 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Aktifler 153.588 104.933 46,37 Bruat Kar 2.946 3.496 10.457 -15,75 -71,83
Kisa Vadeli Borglar 54.912 33.116 65,82 Faaliyet Giderleri 2.557 2.472 9.724 3,44 -73,71
Uzun Vadeli Borglar 18.229 9.892 84,27 Esas Faaliyet Kan 389 1.025 734 -62,02 -46,95
Toplam Borg 73141 43.008 70,06 Amortisman 1.400 1.195 4.006 17,20 -65,05
Net Borg -23.813 -12.966 -83,65 FAVOK 1.790 2.220 o -19,37 ad
Sermaye 2.617 2.617 0,00 Vergi Oncesi Kar 210 2143 4.341 -90,18 -95,15
Ozkaynaklar 68.882 54182 27,13 Ana Ortaklik Net Kar -520 1.312 4.317 -139,61 -112,04
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 Guner [ 2025/03 [ 202¢/03 | DeGEmERY
Likidite 21,00
Cari Oran 1,69 1,94 -0,25
Likit Oran 1,42 1,61 018 169
Deg"erleme 1,00
F/K 15,76 15,29 0,47
6,00
PD/DD 0,57 0,64 -0,07 ’
FD/FAVOK 3,56 1,68 1,88 100
W I
Karlilik SV SV N4 N NG NG N4 N4
o o7 N ¥ N & ol o
Ozsermaye Karlihd -0,84 3,50 435 A7 P 4 0 4 o o o
Aktif Karlilik -0,40 1,76 -2,16 s F [ e 5 Y| [1k Medyan
Brut Kar Mariji 15,47 14,36 1,1
Net Kar Mariji 2,73 5,39 -812 PD/DD
Favok Mariji 9,40 9,12 028 100
090
Buyume 0,80
Net Kar Blyime 0,00 0,00 000 70 M
Favok Blyume -19,37 146,76 -166,14 8,28
Ozsermaye BuyUme 27,13 161,68 -134,55 o',30
e 020
Aktif Buyame 46,37 136,00 -89,64 (19
Faaliyet Etkinligi 0,00 . o
I x W x W W
Stok Devir Hizi 4,89 830 sa & &S F S S S S
1 1) 1 0@. 0(\ o QQ’ 0@ o \.0. \\j\. \ﬁv \.6\- 011/ 0/\, O\x. 0(,)~
Alacak Devir Hizi 11,20 1533 413 N N N N N N A N
Ticari Borg Devir Hizi 10,77 24,62 -13,85 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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iletisim Bilgileri:
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