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Ebebek Magazacilik - Olumliu 24 Ekim 2025
Son Fiyat 55,70
Zor kosullari yenen sonuglar BILANGO PUANI 2,67/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 8.912
Ebebek Magazacilik, 2025 3.ceyrekte 6,88 milyar TL hasilat, 981 milyon Piyasa Deéeri (m|n $) 213
TL FAVOK ve 113 milyon TL net kar ile beklentilerimiz dahilinde sonuglar
acikladi. F/K . 0,00
FD/FAVOK 3,66
Magaza acilislarina zorlu kosullarda devam ediliyor. 3.ceyrekte 7 PD/DD 1,93
magdaza acllirken 1 magaza kapatildi. Net nette magaza sayisl 286'ya .
yukselmis oldu. Magazalarin 268 tanesi geleneksel, 18 tanesi mini olmak Hisse S?yISI (minlot) 160
Uzere 286 olarak sonuglanmis olup 3 tanesi de Birlesik Krallik'ta yer FDPO (%) . 23,06
almaktadir. Ticari-GFE'deki yodun artisa ragmen madgaza acilislarina Gunluk Ortalama Islem Hacmi
devam ediliyor olugunu olumilu kargiliyoruz. Hedefe dogru yil sonunda (mIn TL) 37

6nemli dlgude yakinlasmasi beklenebilir.

Ziyaret istahi devam ediyor. Magaza ziyaretci sayisi 3.ceyrekte %9,6 FiYAT
artisla 13,5 milyon, website ziyaretgi sayisi ise %1,1 azalisla 31,63 milyon
olarak gerceklesti. Sirket ozellikle odadini magazaya ¢evirmesiyle PERFORMANSI

birlikte website ziyaret¢i sayisinin azalisini olagan karsilamaktayiz. (%) 1AY 3 AY 12 AY
Onumuzdeki dénemde ayni odadin korunacagini degerlendiriyoruz. BiSTIOO'E GORE 499 2154 781
Satis adetlerinde blylume surlyor. Magaza ve e-ticaret kanallarindan XTCRT'A GORE -3,15 17,75 1,70
yapilan satislar 3.ceyrekte %20,8 artisla 27,45 milyon adete ulasti. Satislar Nominal (TL) -1,90 21,15 28,88

nezdinde gectigimiz sene 3.ceyrege kiyasla magaza 10 baz puan

dususle %88,1, ebebek.com 60 baz puan dususle %7,9, pazaryeri 70 baz Nominal (USD) -3,18 17,91 6,29
puan artisla %4 olarak gergeklesti. Burada 6zellikle sirketin
pazaryerinden tamamen ¢ikmama anlayisi ile bu kismin normalize
edildigini degerlendiriyoruz. Magaza ve e-ticaret odaginin ana vurgu ORTAKLIK YAPISI %
olmayi siirdlrecedini belirtmek isteriz. M.MUHAMMED TOPBAS 16,69
Eatura b tutarlarda artisl el i 3 Kt . AHMET ARIF TOPBAS 16,51

atura basina tutarlarda artislar gulc¢llu seyrediyor. 3.ceyrekte magaza
operasyonlarinda fatura basina tutar %30,7 artisla 967 TL olurken MUS.A TOPBAv@ 16,35
website tarafinda ise fatura basina tutar %52,8 artisla 1.562 TL olarak HALIL ERDOGMUS 10,81
sonuglandi. Canli blyime istahinin, enflasyonist ortamin varligina FATMA HANDE TOPBAS 5,86
bakilmaksizin, talep kosullarinin elastikiyet farkliliklari nedeniyle pozitif FATMA ZEHRA ULKER 5,85
seyrini stirdurecegini distnlyoruz. DIGER 27,93
Hasilatta reel bilyime devam ediyor. 2025 3.ceyrekte hasilat %18,1 artisla
6,88 milyar TL seviyesine ulastl. Artan magaza sayisi dogrultusunda
glgclenen satis adetleri etkili oldu. Marj optimizasyonu c¢alismalari ve 65,00 12.000,00
yonetisim becerisi ¢ergevesinde brut kar %10,2 artisla 2,5 milyar TL
olurken, hacim buUyUme farki nedeniyle briat kar marji 330 baz puan
dusugle %36,5 olarak sonuglandi. Her ne kadar rasyolar etkilense de 60,00 11:500,00
zorlu kosgullarda en iyi sonuglarin alindigini izliyoruz.

s visonts gint iy 55,00 11.000,00

FAVOK normalize oldu. Brit kar tarafindaki gérece ydnetisim ve zorlu
kosullar nedeniyle FAVOK 3.ceyrekte %9,7 azalisla 981 milyon TL olarak 50,00 10.500,00
sonuglanirken, FAVOK marji 440 baz puan azalisla %18,6 olarak
gerceklesti. FAVOK 6zelinde yatinm déneminde marj istahinin %14-18 45,00 10.000,00
araliginda sirmeye devam edecegdini 6ngérmekle birlikte yatirrmlarin
tamamlanmasi ve surdurilebilir kara odaklanilmasinin ardindan %20'li
FAVOK marjlarinin gindeme gelebilecegini degerlendiriyoruz. 40,00 9.500,00
Net karda pozitife gegildi. 3 ceyrektir siiregelen net zararin ardindan 35,00 9.000,00
2025 3.ceyrekte net karda pozitife gecgildigini takip ediyoruz. Bunu da
olumlu kargilamakla birlikte yatinm sureci realize olduk¢a net kar 30,00 8.500,00

istahinin devam edecegini degerlendiriyoruz.

EBEBK o6zelinde finansallar her ne kadar rasyolar bakimindan
problemliymis gibi gorinse de yatinm sUrecinde oldugunu agikga
beyan eden ve 6nimiuzdeki dénemde yatinnmlarin realize olmasinin
ardindan borgsuz ve strdurulebilir marjli yapisini surdltrecegi ortama e EBEBK e X U100
hazirlandigini degerlendiriyoruz. Kisa vadede finansal nétr gibi goériinse
de finansallarin sinyalleri dogrultusunda olumlu degerlendiriyoruz.

AMARBAS
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérlUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

& +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Briat Kar Marji (Y%) 1,14 0,5
Brut Kar Marji (C%) -0,67 0,0
FAVOK Mariji (Y%) 5,30 1,0
FAVOK Marji (C%) -3,63 0,0
Net Kar Marji (Y%) -2,79 0,0
Net Kar Marji (C%) 1,94 0,5
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) 631,18 o
Isletme Sermayesi (mIn TL) 1.080,55 -1
Cari Oran 1,13 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 1.648,49 1
Net Finansman Gideri/Satislar 4,64 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 10,16 o
Brut Kar Buyume (C%) 10,16 o
FAVOK Blayume (Y%) 4,87 0]
FAVOK Buyume (C%) -7,84 0]
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 o
Net Kar Buyume (C%) -8,94 0
PUAN 4

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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