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EBEBK, 2025 4.ceyrekte 7.53 mlir TL Hasilat, 1 mir TL FAVOK, 129 m TL Net Kar ile
beklentilerimize paralel sonuglar agikladigini gérmekteyiz.

Operasyonel basari hikayesi

4Q25'de gegtigimiz yilin ayni déonemine kiyasla satislar %21.4 artis gosterirken 2025
yilina kimdule olarak baktigimizda ise %153 artis gosterdigini gérmekteyiz.
Operasyonel performansa baktigimizda ise 4Q25'de gegtigimiz yilin ayni
dénemine gore ;

Magaza ziyaretgi sayisi %7.5 artis ile 13.99m kisiye

Ebebek.com ziyaretg¢i sayisi %2.6 artis gostererek 33.78m kisiye

Magaza basina fatura tutari %36.2 artis gostererek 1044 TL'ye
Ebebek.com siparis basina tutari %52.8 artis ile 1674 TL'ye

Toplam satis adedi %21 artis gostererek 27.89m adede ulastigini
izlemekteyiz.

2025 yilina kimule olarak baktigimizda ise gegtigimiz yilin ayni dénemine gore;

Magaza ziyaretgi sayisi %6.6 artis ile 53.69m kisiye

Ebebek.com ziyaretgi sayisi %4.8 artis ile 136.4m kisiye

Magaza basina fatura tutari %33.9 artis gostererek 919 TL'ye
Ebebek.com siparis basina tutari %45.8 artis gostererek 1406 TL'ye
Toplam satis adedi %16 artis gostererek 105.4m adede ulastigini izlerken
operasyonel performansi pozitif degerlendirmekteyiz.

Operasyonel performansi etkileyen gelismelere baktigimizda ise 6zellikle tedarik
zinciri ve lojistik yonlU verimlilik artisi , stok ve nakit akis yénetimi , hizl teslimat,
cevrimdisi kasa , sadakat yonetimi gibi ¢alismalarin etkili oldugunu gérmekteyiz.

Magaza blytimesinin sirmesi

Magaza sayisina baktigimizda 4Q25'de 14 yeni magaza acilisiyla beraber toplam
magdaza sayisinin 300'e c¢iktigini goérmekteyiz. Magaza konseptine goére
baktigimizda ise 14 acilisin 9'u standart magaza, 5'inin ise mini konseptli magaza
oldugunu goérmekteyiz. Uluslararasi operasyonlarina baktigimizda ise Birlesik
Krallik'ta 3, Kuzey Irak’'ta 1 magaza ile faaliyetlerine devam etmektedir.

Finansal karne

Kar marjlarina baktigimiz zaman geyreksel olarak yatay seyir izlerken gegtigimiz
yilin ayni dénemine Kkiyasla gug¢ld blUyUimenin strdugunid gérmekteyiz. Kar
marjlarinda artisin sebeplerine baktigimizda magaza sayisindaki ve hacimsel artis
, operasyonel verimlilik , stok yonetimi , borclanma oranlarindaki dusus etkili
oldugunu izlemekteyiz. Net Kar tarafinda ise 4Q25'de 17.1m TL Net Zarar agiklansa
da azinhk paylari etkisiyle ana ortakl paylarinda 12.9m TL Net Kar gdérmekteyiz
buna ek olarak 4Q25'de Tuna Gocuk’un alimindan dolayl dogan serefiyenin deger
dusuklugu olarak 65m TL'lik giderin zarar olarak muhasebelestirildigini
goérmekteyiz.

Borg yapisinda azalig

4Q25'de finansal borglar %10 daralma gosterirken Net Borg ise nakit pozisyon
degisiminden kaynakli %49 daralma gdéstermistir. Sirket 0.09x NetBor¢/FAVOK
carpanlariyla islem gérurken finansal yapisinin saghkli oldugunu disinmekteyiz.

Sonu¢ olarak baktigimizda beklentilere paralel sonuglari  POZITiF
degerlendirmekteyiz. Enflasyonist kosullara ragmen magdaza bulylimesi ve
operasyonel verimliligini bUyUttdgunu izlerken 6nimuzdeki dénemde yapilan
yatirimlarin verimlilik Gzerindeki tam etkisini karhlik UGzerinde gdérecegimizi
dustinmekteyiz. Onceki toplanti déneminde 2026 yiliyla ilgili 2025 yilinda olusacak
yuksek bazdan endise duyulmadigi ve buna paralel butgeleme yapildiklarini
belirtirken surdurulebilir blydmenin 6n plana ¢iktigini gérmekteyiz. EBEBK 4Q25
itibariyle 2.86x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérarken makul fiyatlandigini
dusunmekteyiz.

20 Subat 2026

Son Fiyat 61,3
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,808
Piyasa Degeri (milyon $) 2237
F/K 176,7
FD/FAVOK 2,86
PD/DD 2,15
Hisse Sayisi (milyon lot) 160
FDPO (%) 22,80
GUnluk Ort. islem Hacmi (milyon TL) 455
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTI00'E GORE -14.56 -16.38 -38.18
Nominal (TL) -2.70 14.40 7.87
Nominal (USD) -3.82 1.12 -12.67
ORTAKLIK YAPISI %
Diger 27,58
Mahmut Muhammed Topbas 17,04
Ahmet Afif Topbas 16,51
Musa Topbas 16,35
Halil Erdogmus 10,83
Fatma Hande Topbas 5,86
Fatma Zehra Ulker 5,85
158.00
148.00
138.00
128.00
118.00
108.00
98.00
88.00
78.00
68.00
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Ebebek Magazacilik Sirket Kart:

160.00
Hisse Adi Ebebek Magazacilik
Sektor Giyim Egyasi 1000
Halka Agiklik Orani 25.0%  120.00
Kurulug Tarihi 01.06.2000 100,00
Yasi 26
Personel Sayist 4,728 8000
60.00
Kapanis Fiyati 6130 °°
Giinliik Getiri -4.52 2000
Haftalik Getiri -1.76 000
Ayl Getiri 270 & & & &8 & &8 &8 & &
Goreceli Getiri -1.37 @g"' @&' N%Q' @9‘7 @6"' ®Q' ’3,@" @&. No’y“' '3,\7 @\'y @9”' @,6"
Yillik En Disiik - En Yiiksek 38.47-64.90
Yillik Ortalama Fiyat 5123 TTEBERK == xu100
Ozet Bilango Ozet Bilango
e [ am | aomm e | e [ [amw owiz | bemt) ]
Dénen Varliklar 8,923 8,885 0.43 Net Satislar 27,675 19,302 23,983 4338 15.40
Nakit ve Benzerleri 2,343 2,447 -425  Yurt igi Satiglar 27,289 19,063 23,864 43.15 1435
Stoklar 5,184 5411 -4.18  Yurt Digi Satiglar 386 240 19 61.09 224.35
Ticari Alacaklar 210 129 62.34  Diger Satiglar 0 0 0 ad ad
Duran Varliklar 5,702 4919 1591 Satiglarin Maliyeti 17,677 12,407 15,458 4247 14.36
Maddi Duran Varliklar 2,590 2,399 793  iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 979 847 1550  indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad
Aktifler 14,625 13,804 5.95 Brit Kar 9,998 6,895 8525 4501 17.28
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 8,209 7.890 4.04 Faaliyet Giderleri 7.593 5,344 6,445 42.09 17.81
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 1,850 1,368 35.28 Esas Faaliyet Kari 2,405 1,551 2,080 55.07 15.64
Toplam Borg 10,059 9,258 8.65 Amortisman 1,136 882 741 28.74 53.37
Net Borg 333 631 -47.20 FAVOK 3,540 2,433 0 4553 ad
Sermaye 160 160 0.00 Vergi Oncesi Kar 393 188 441 109.26 -10.77
Ozkaynaklar 4,566 4,624 -1.26 Ana Ortaklik Net Kar 55 41 152 36.19 -63.44
i
I - I T I TN N
Likidite 180.00
Cari Oran 1.09 113 004 joo0e “ r
Likit Oran 0.45 042 0.03 120.00
Degerleme 138:1;2
F/IK 176.73 0.00 176.73  60.00
PD/DD 215 199 0.16 soe
FD/FAVOK 2.86 3.00 -0.13
Karlilik S50 S P
. . SHIC A R T K L S
Ozsermaye Karlilig 119 0.99 0.20 v L L M
Aktif Karlilik 0.40 0.35 0.05 /K =5 Yillik Medyan
Briit Kar Marji 36.13 3572 041
Net Kar Mariji 0.20 021 -0.01 PD/DD
FAVOK Mariji 12.79 12.60 0.19 3.00
Biiyiime 230 2, o)
Net Kar Biiyiime -63.44 -84.23 2079 200 W Lmnns Ny
FAVOK Biiyiime 2555 2306 248 150
Ozsermaye Biiyiime 453 2824 3276 1
Aktif Biiyiime 113 4763 3650 EZZ
koot i IR TR T ol A
Alacak Devir Hizi 19155 22620 Evri A S A A S S
Ticari Borg Devir Hizi 3.14 391 077 “=PD/DD =5 Yillk Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dedgerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatinnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Dederler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:
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