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Eczacibasi Yatirim Holding - Olumlu

Zorlu kosullarda guglu sonuglar

Eczacibasi Yatirim Holding, 2025 3.¢eyrekte 365 milyon TL
net kar ile beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti.

ECILC ilk uzun slire sonra FAVOK pozitife gecti.
Gensenta'da optimizasyon ve 2025 hedeflerine uyum ile
ilag sektorundeki gelistirmeleri surdururken, Turkiye'de
204, uluslararasi pazarda 109 beseri ruhsat sayisina ulasti
ve biyobenzer Urun igcin fason Uretim sézlesmesi imzaladj;
gelecek dénemde EIiP ile ortak is hacmini blylutme
cabasina devam edecek olan sirket, ayni zamanda
gayrimenkulde Kanyon AVM'nin yodun bir ceyregdi
takiben 9 ayda 534,4 milyon TL kira geliri elde etmesi ve
Artas ile Ayazagda projesini gelistirmesiyle istahini korudu.
Diger faaliyetler kapsaminda ise Vitra Karo, ilk 9 ayda
yerel satislarini %33 artirarak satislarinin %78'ini 96 Ulkeye
ihrac etti ve Bozuyuk tesisi icin 29,5 milyon avroluk yeni
yatirrm tesvik basvurusu olumlu karsilandi. Tum bu
gelismelerin yaninda, Eczacibasi Holding tarafindan
odenen 758.669.143 TL'lik kar payl 6édemesinin etkisiyle
sirket, bu ceyrek itibariyla dort ceyrek sonra ilk kez
FAVOK'UnUn pozitife gectigini takip ettik.

INTEM faaliyetleri ayakta kalmaya devam ediyor. Zorlu
insaat perakende ticareti kosullarina ragmen, VitrA-
Artema markalarinin katma degerli Grunlerinin etkisiyle
sirket, 2025 Ucguncu ceyrekte hasilatini %2,94 artisla 398
milyon TL seviyesine yukselterek hasilat istahini strdurdu
ve bu seyrin 6numuzdeki ¢eyreklerde de devam etmesi
bekleniyor.  Ancak, artan maliyetler  nedeniyle
makroekonomik kosullar gcergevesinde marjlar normalize
oldu; brut kar marji 176 baz puan dusUsle %56,05'e,
FAVOK marji ise 488 baz puan dususle %19,12 seviyesine
geriledi, ancak gelecek déonemde sirasiyla %55-57 ve %19-
21 araliginda marjlar bekliyoruz. Son olarak, sirket
64.812.992,37 TL'lik Rekabet Kurumu cezasini indirimli
olarak 48.609.744,28 TL oOdeyerek bu alandaki ilave
yukUmlulUklerini de ortadan kaldirmis oldu.

ECZYT 06zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle
birlikte zorlu kosullara ragmen net kar yaratim istahi
gelecege isik sagiyor.
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itibariyle ECZYT yaklasik

31 EkKim 2025
Son Fiyat 265,00
BILANCO PUANI 7,33/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 27.825
Piyasa Degeri (mIn $) 665
F/K 36,19
FD/FAVOK A.D
PD/DD 1,07
Hisse Sayisi (mlIn lot) 105
FDPO (%) 18,34
GUnluk Ortalama islem Hacmi
(mIn TL) 69
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE  -7,02 34,15 34,46
XHOLD'A GORE  -17,74 18,92 1,91
Nominal (TL) -8,30 36,53 55,17
Nominal (USD) -9,22 33,25 32,66
ORTAKLIK YAPISI %
ECZACIBASI HOLDING 81,57
DIGER 18,43
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brat Kar Marji (Y%) 0,00 0,5
Brut Kar Marji (C%) 0,00 0,5
FAVOK Mariji (Y%) 0,00 1,0
FAVOK Marji (C%) 0,00 1,0
Net Kar Marji (Y%) 0,00 0,5
Net Kar Marji (C%) 0,00 0,5
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) -790,02 1
Isletme Sermayesi (mIn TL) -18,36 1
Cari Oran 41,32 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 9,16 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 0,00 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 0,00 0,5
Brut Kar Buyume (C%) 0,00 0,5
FAVOK Blayume (Y%) 0,00 1,0
FAVOK BlUyume (C%) 0,00 1,0
Net Kar Buyume (Y%) -51,38 0,5
Net Kar Buyume (C%) -47,98 0,5
PUAN 7,33

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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