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e Efor Cay, 2025 l.ceyrekte 2,27 milyar TL hasilat, 207,37 milyon TL FAVOK, 55,28
milyon TL net kar ile beklentilerimize paralel sonug paylasti.

e Sirket, cay, glbre ve komur olmak Uzere U¢ farkli kategoride faaliyetlerini
surdurmektedir. Cay faaliyetleri 6zelinde 100 gin boyunca yas caylardan kuru
cay Uretimi gercgeklestiriimektedir. Trabzon/Of ve Artvin/Arhavi-2 tesislerinde
islenerek cay Uretilmektedir. Trabzon, Artvin ve Erbaa'da 4 adet tesisi
bulunmaktadir. Erbaa’da paketleme faaliyetleri yapilmaktadir. Trabzon/Of 612
ton/gun, Artvin Arhavi-1 56,4 ton/gun, Artvin Arhavi 510 ton/gun isleme ve
Tokat/Erbaa 101 ton/glin paketleme kapasitesine sahiptir. Efor Gubre Madencilik
ozelinde kimyevi gubre alim satim faaliyeti kapsaminda BAGFS, Eti Gubre ve

Haslilat Degisim

Cay 1.227.086.236 813.174.116 50,90%
Kémar 419.140.005 294.387.677 42,38%
Gubre 705.285.725 248.903.439 183,36%
Diger 1.886.220 16.149.203 -88,32%
Eliminasyon -78.670.846 -3.182.097 2372,30%
Toplam 2.274.727.340 1.369.432.338 66,11%

STMM Degisim

Gemlik gibi yurtici Ureticilerden tedarik ve yurtdisindan ithalat yapilarak hem
yurtici hem ihracat satislari gercgeklestiriimektedir. Granul, kristal, pril, toz
seklinde temin edilip paketlenmektedir. 151.200 ton/yil granul 23.040 ton/yil
inhibitoérli-suda ¢6zUnUr NPK gubre kapasitesine sahiptir. Halka arz olmasina

iliskin basvuruda bulunuldu. Madencilik faaliyetleri tarafinda metalurjik kok ve
petrokok o6zelinde ithal edinim amaciyla yapida Efor Global Madencilik
kurulmustur. Paketleme tarafinda Rize 667 ton/gun, Trabzon 666 ton/gln ve
Samsun 512 ton/gun olarak surdurulmektedir.

e Brut kar yillk %60,4 artisla 354,84 milyon TL oldu. Ozellikle kémur ve guibre
tarafindaki gUcli buyUmenin yani sira giderlerin artmasina ragmen diri kalan
ana grup cay faaliyetleri dogal olarak gelirleri buyUtti. Ancak brut kar marji yillik
56 baz puan daralma ile %15,6 oldu. Cay grubu 358 baz puan daralmasi brut kar
marjini olumsuz etkiledi.

e FAVOK yillik %37 artigla 207,37 milyon TL oldu. GUgla brat karhhk gider artiglari
ile yari yariya elimine olsa dahi diri kalmayi strdirdd. FAVOK marji yillik 196 baz
puan daralma ile %9,12 oldu.

Sonug olarak, bilangcoyu artan giderlere ragmen buyUme yapisi nedeniyle pozitif
degerlendiriyoruz. Efor GuUbre tarafinda halka arz istahi ve bliylUme isteginin devamliligi
gelecek dénemde bize daha iyi finansallar olusturabilir. Ancak gider optimizasyonu
zamaninin geldigini degerlendiriyoruz.
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Cay -1.047.483.281 -665.013.954 57,51%
Kémur -281.631.783 -243.378.688 15,72%
Gubre -666.724.162 -237.409.361 180,83%
Diger -1.886.220 -5.549.842 -66,01%
Eliminasyon 77.837.341 3.141.954 2377,35%

Toplam -1.919.888.105 -1.148.209.891
Brut Kar

Cay 179.602.955

67,21%

148.160.162

21,22%

Kémur 137.508.222 51.008.989 169,58%
GUbre 38.561.563 11.494.078 235,49%
Diger (o] 10.599.361 -100,00%
Eliminasyon -833.505 -40.143 1976,34%
Toplam 354.839.235 221.222.447 60,40%

Brut Kar Mariji
Cay 14,64%

18,22% -3,58%

Kémur 32,81% 17,33% 15,48%
GuUbre 547% 4,62% 0,85%
Diger 0,00% 65,63% -65,63%
Eliminasyon 1,06% 1,26% -0,20%
Toplam 15,60% 16,15% -0,56%
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Efor Cay Sanayi Sirket Karti

Kunye . -
m 100 Liranin Yillik Seyri
- . 700,00
Sektor lgecek
Halka Aciklik Orani 25,0% 600,00
Kurulus Tarihi 16.12.2014
Yasi 10 500,00
Personel Sayisi 351
400,00
Fiyat & Getiri 300,00
Kapanis 93,75
GuUnluk Getiri 1,63 20000
Haftalik Getiri 5,16
o 100,00
Aylik Getiri 12,07
Goreceli Getiri -2,09 0,00
Yilllk En Dusuk - En Yukse 014-094 5.07.2024 5.08.2024 5.09.2024 510.2024 5.11.2024 5.12.2024 5.01.2025 5.02.2025 5.03.2025 5.04.2025 5.05.2025
Yilhk Ortalama Fiyat 50,29 EFORC Xu1lo0

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
Kalemler 2024/12 | 2024/03 [Degisim(%) 2024/12 | 2024/03 |2023/12 Degisim (%)

Doénen Varhklar 5708 2.098 172,01 Net Satislar 6.733 1.369 7.484 391,65 -10,04
Nakit ve Benzerleri 477 72 560,90 Yurtici Saus o o o a.d a.d
Stoklar 2.897 1.068 171,20 Yurt Disi Satis o o o a.d a.d
Ticari Alacaklar 1.355 549 146,82 Diger satislar o o o a.d a.d

Duran Varhklar 3.710 2.325 59,57 Satiglarin Maliyeti 5504 1148 6.274 379,32 -12,28
Maddi Duran Varhklar 2.617 1.492 75,43 Iskontolar 40,41 2,00 76,20 1.921,94 -46,97
Maddi Olmayan Duran Varhklar 12 1 1.387,21 indirimler 76,39 11,07 47,92 590,30 59,42

Aktifler 9.418 4.423 112,91 Brat Kar 1.229 221 1.210 455,60 1,55

Kisa Vadeli Borglar 4.685 1.810 158,87 Faaliyet Giderleri 376 88 303 327,62 24,24

Uzun VVadeli Borglar 437 481 -9,20 Esas Faaliyet Kan 853 133 908 540,09 -6,02

Toplam Borg 5.121 2.290 123,59 Amortisman 77 18 50 315,01 52,01

Net Borg 1.448 1.256 15,25 FAVOK 930 152 o 512,68 a.d

Sermaye 363 363 0,00 Vergi Oncesi Kar 279 121 773 130,71 -63,95

Ozkaynaklar 4.297 2133 101,44 Ana Ortaklik Net Kar 441 89 706 393,98 -37,48
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F/K
O | 2004/ [ 2024/03 | Degsmop) [N
Likidite 90,00
- 80,00
Cari Oran 1,22 1,16 0,06 70,00
Likit Oran 0,55 0,52 0,03 60,00
Dederl 50,00
egerieme 40,00
F/K 7715 0,00 77,15 3000 J\/'/_M
20,00
PD/DD 7,92 0,00 792 1000
FD/FAVOK 38,16 0,00 38,16 000
Karhlk ,19"’“ ,19'1'\)‘ ,Lo"’b‘ ,19"’“ ,9'1? ,19"?’ ,19"‘fo ,Lo"?)
q. 0‘ ;\\ /1, o'\. /‘V /19. \X‘
A = o N O o o o O o
Ozsermaye Karliligi 12,80 419 862 2 4? v v v W? A2 A2
Aktif Karlihk 5,91 2,02 3,89 e £/ o 5 Y1 |1k Meedyan
Brut Kar Marji 18,26 16,15 2,10
Net Kar Mariji 6,55 6,52 0,03 PD/DD
Favok Marji 13,81 1,08 2,73 14,00
Blyume 12,00
Net Kar Blylme -37,48 28,55 -66,03 10,00
P 8,00
Favék Buyume -2,97 115,52 -118,49 600 M
Ozsermaye Biylme 65,61 0,00 6561 400 fﬂ \p—
Aktif BUyUme 70,66 0,00 70,66 2,00
Faaliyet Etkinligi 0,00 N N © © o o ©
b x b bx I
. 9 9 & 3 3 & & §V
Stok Devir Hizi 293 528 235 & P PP E P P P
Alacak Devir Hizi 7,77 9,71 -1,94 N ¥ ¥ P < v < N N * ¥
Ticari Borg Devir Hizi 3,78 20,09 -16,31 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
S +90 (212) 286 30 00 / 331
+90 (212) 286 30 50
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