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e Nasmed Egepol, 2025 1.ceyrekte 287,2 milyon TL, FAVOK 85,47 milyon TL, net zarar
211 bin TL olarak beklentimize paralel gerceklesmistir.

e Sirket, 2025 1l.ceyrekte saglik turizmi canlandirilmasina iliskin c¢alismalarini
sUrdlrdu. Artan enerji maliyetlerini minimize etmesi amaciyla yapilan GES'in

tuketim fazlasinin satimlarina baslandi. Egepol Hastanesi'nin B Blok tadilati B
tamamlanirken es zamanli tadilatta A Blokta ise tadilatta tamamlandi. 2025 Mart REIEERERHEL
ayl sonunda hizmet vermeye baslanirken bu yeni gelistirmenin 2.ceyrekten REISIEREENSE]
itibaren etkilerini hissedebiliriz. Turquality belgelendirme calismalari tamamlandi. ekl
Marka bilinirligi ve Ulke saglik turizmi tanitimina pozitif katki bekleyebiliriz. ls\lat'%'a”nl ladeleri
e Satislarin yl.|.|lkt? stabil kélarak.2.87,2 milyon TL olarak ggrgekle§ti. Beklentimize than?jtéiasraglanan Hizmet Giderleri
paralel ve sUrpriz yok. Brut yurti¢i satiglar yatay 280,64 milyon TL olurken yurtdigl FEyNSSSSRpnie:
satislarda %13,48 daralmayla 8,65 milyon TL oldu. TL reel degerlenmesi kaynakli [ErTe s RV RVt e RV IrrS e aite arye
saglik turizminde baskilanma varligi kismen de olsa devam ediyor. Amortisman ve itfa Paylari Giderleri
e Brut karhlik %5 daralmayla 74,05 milyon TL oldu. Satislarin maliyetleri hafifte olsa |Blfel=lgeile[=Id[:g
artmaya devam etti. Brut karhlik bu dodrultuda kismen daha fazla baskilandi. [RIE@VEIFLTlXelC LSy
Danismanlik hizmetleri, diger giderler ve malzeme giderlerinin durumlari
STMM'nin kati kalmasina neden oldu diyebiliriz. Brut kar mariji yillik 156 baz puan § . .
azalig ile %25,78 oldu. \Slgr?_:jritzgsl?r?\ri/eenHarg Giderleri
e FAVOK yilik %13 artigla 85,47 milyon TL oldu. Faaliyet giderleri tarafinda acgik W
azalma goézlemleniyor. Pazarlama giderleri 10'da Tine dUserken genel yonetim [JEfRTaes
gide[Ieri ise personel giderlerinde dengelenme ile sinirli azals oldu. Bu dogrultuda [=fiia eI el
FAVOK blUyumesi gug¢lu gergeklesti. Esas faaliyet karlihdi yillik %663 buylUmeyle
17,01 milyon TL olarak gerceklesti. FAVOK mariji yillik 353 baz puana artisla %29,76
oldu.
e Net borgsuzluk varligi sirmeye devam ediyor. Net bor¢/FAVOK -0,33 oldu. Yeni
yatinnmlar i¢in rahatlikla aksiyon almasini saglamaya devam ediyor.
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Elektrik, Su ve Dogalgaz Giderleri
Bakim ve Onarim Giderleri

Sonug olarak, bilancoyu pozitif degerlendiriyoruz. Egepol 6zelinde yeni yatirimlarin
2.ceyrekten itibariyle finansallara girecek olusu, giderlerde iyi yonetim saglanmasi ve
saglik turizminin gelecekte 6n plana alinmaya devam etmesi nedeniyle Egepol’l
yakindan takip etmeyi surduridyoruz. Egepol yatirimlari kismen fiyatlanmis olabilir ancak
sektdru destekleyen kosullarin devamlhiligr gozlemlenecek.
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280.529.576
9.995.312
290.524.888
-2.895.564
287.629.324
-61.884.490
-62.824.455
-30.145.060
-29.745.894
-8.026.395
-4.289.329
-6.921.284
-2.222.423
-2.926.266
-576.559
-209.562.155
78.067.169
2714%

-0,42%
-27,66%
-0,15%
17,71%
-0,41%
-9,28%
-17,99%
15,49%

-3,37%
-23,86%

-9,62%
1,71%
-515%
-1,36%
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Nasmed Egepol Sirket Karti

—
100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Nasmed Egepol
. . _ 160,00
Sektor lHagc&Saghk
Halka Aciklik Orani 20,0% 140,00
Kurulus Tarihi 31.03.2003 120,00
Yasi 22 100,00
Personel Sayisi 711
80,00
Fiyat & Getiri 60,00
Kapanis 7,34 40,00
Gunluk Getiri -1,34 20.00
Haftalik Getiri 2,95
Aylik Getiri 000
4 etiri 17,44 x < e W Le e (o be be < 23 <
-< : — SY sl i Y sl sl i Y Y '15519 S Y S
Goreceli Getiri 0,25 o < o S\ & < o - R S v o o
e 5 2 2 2 2 "2 A2 2 > 2 2 %’ 5 A2
Yilhk En DUsuk - En YuUkse 004-008
Yilhk Ortalama Fiyat 5,55 EGEPO === XU100

Azet Bilango Ozet Gelir Tablosu

2022703 | 202705 2022703 | 2024705 2022712 Degisim0s

Doénen Varhklar 38,12 Net Satislar 1.009 -0,15 -71,54
Nakit ve Benzerleri 150 95 58,08 Yurtici Satis 281 281 975 0,04 -71,21
Stoklar 10 1 -9,92 Yurt DisI Satig = 10 43 -13,48 -79,71
Ticari Alacaklar m 89 24,47 Diger Satislar o o 1 a.d a.d

Duran Varhklar 1.581 1.262 25,30 Satislarin Maliyeti 213 210 774 1,71 -72,47
Maddi Duran Varhklar 1.252 1.023 22,42 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 121 87 40,24 indirimler 2,09 2,90 9,57 -27,66 -78,11

Aktifler 1.864 1.467 27,10 Brut Kar 74 78 235 -515 -68,47

Kisa Vadeli Borglar 183 165 10,50 Faaliyet Giderleri 24 39 129 -39,65 -81,60

Uzun Vadeli Borglar 151 194 -22,09 Esas Faaliyet Kan 50 39 105 30,08 -52,37

Toplam Borg 334 359 -7,09 Amortisman 35 37 134 -4.34 -73,70

Net Borg -91 m -922,72 FAVOK 85 75 o 13,28 a.d

Sermaye 500 125 300,00 Vergi Oncesi Kar 12 3 -37 355,22 131,04

Ozkaynaklar 1.531 1108 38,19 Ana Ortaklik Net Kar o -30 24 99,29 29,11
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FIK
[ Omanar | 2025/03] 2024/03 | DeBIm(ER)
Likidite 901,00
. 801,00
Cari Oran 1,55 1,24 0,31 701,00
Likit Oran 1,50 117 0,33 60100
Dederl 501,00
egerieme 401,00
F/K 621,51 0,00 621,51 30100
201,00
PD/DD 2,40 2,10 030 10100
FD/FAVOK 14,35 8,44 591 1,00 3 - - !
x x x x
Karlilik sV v v v SV SV SV N4
Ozsermaye Karliligi -0,02 423 422 A7 o A 4 I o > P
Aktif Karlilik -0,01 -3,05 3,04 e F /K a5 Y1111k Medyan
Brut Kar Marji 25,78 27,14 -1,36
Net Kar Marji -0,07 10,37 10,29 PD/DD
Favok Marji 29,76 26,23 353 300
Buayume 2,50
Net Kar Blyime 0,00 0,00 0,00 200 W
Favok Blyume 13,28 30,29 17,00 150
Ozsermaye BlylUme 38,19 267,14 -22895 100
Aktif Bayame 27,0 200,67 17357 050
Faaliyet Etkinligi 0,00 N . .
I3 x x x x x
Stok Devir Hizi 7595 9414 PRI A R S ST A R G A
' - SRR R AN R~ I SN U N LR R
Alacak Devir Hizi 9,69 11,96 228 N N N N N N
Ticari Borg Devir Hizi 7,91 10,96 -3,05 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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