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Marka istahi ve gelecege hazirlik

Nasmed Egepol, 2025 3.ceyrekte 325 milyon TL hasilat, 53
milyon TL FAVOK ve 8 milyon TL net zarar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

Sirket gelecede yobnelik istahini koruyor. 2025 yili
icerisinde modernize ettigi Egepol hastanesi ve saglik
turizmine yonelik calismalar sirketi gelecege yodnelik
hazirlamaya devam ediyor. TL'nin reel degerlenmesinin
gbrece normalize oldugu ortamda o©onumuzdeki
dénemde gelir istahinin fazla olmasini bekleyebiliriz.

Hasilat 6zelinde normal seyir stridyor. Sirket, 3.ceyrekte
%2,24 dususle 325 milyon TL hasilat elde ederken
buradaki dusis nominal olarak degil enflasyon
endekslemesi sonucundadir. Aksi takdirde sinirli manada
bir artis izlenmektedir. 9 aylikta reel buyime
sirmektedir. Onimuzdeki dénemde yili nétr bir buyime
ile kapatmasini bekleyebiliriz.

Maliyetler artti. Makroekonomik kosullar cergevesinde
artan sarf maliyetler (personel, yakit ve diger) dogal
olarak brut karn baskiladi. Brut kar 3.ceyrekte %61,08
disusle 41,5 milyon TL olarak gergeklesti. Brut kar marji
bu veriye paralel 1049 baz puan dusulsle %16,83 oldu.

FAVOK gérece diri seyrediyor. Sirketin 3.ceyrekte yillik
bazda tamamlanan yatirimlardan kaynakl olarak %6,12
oraninda artan amortisman ve goérece var olan gelir
yaratimi dogrultusunda FAVOK yilik bazda %55,91
oraninda dusmuis olsa da ¢eyreklik bazda sinirh
toparlanma takip edildi. FAVOK marji ise 769 baz puan
dususle %20,44 oldu. 2.ceyrekte acikladigimiz gibi yatirrm
déneminde olan sirketin bu tip dalgalanmalara maruz
kalmasini olagan karsilamakla birlikte enflasyon
muhasebesi etkisi de agik¢a ortadadir.

Net kari elimine eden unsurlar vergi ve net parasal kayip
oldu. Sirketin borg¢suz pozisyonu dogrultusunda artan net
parasal kayip ve efektif vergi oraninda canl seyir dogal
olarak sirketin 8 milyon TL net zarar etmesine neden
olmustur. Net parasal kayip elimine edilse 10 milyon TL
net karda olacagini belirtmekte fayda var.

EGEPO o6zelinde finansallari nétr degerlendirmekle
birlikte marka istahi ve gelecege yénelik hazirliklar
6nimuzdeki dénemde finansallara olumliu katki
sunabilir.

31 Ekim 2025
Son Fiyat 7,78
Katim Endeksi UYGUN
BILANCO PUANI 2,67/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 3.890
Piyasa Degeri (min $) 93
F/K ) 0,00
FD/FAVOK 22,56
PD/DD 2,25
Hisse Sayisi (mlin lot) 500
FDPO (%) . 20,24
Gunluk Ortalama Islem
Hacmi (mIn TL) 55
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE -4,30 -3,89 45,72
XUHIZ'E GORE -6,74 -6,49 42,97
Nominal (TL) -5,58 -1,52 66,42
Nominal (USD) -6,52 -4,82 43,89
ORTAKLIK YAPISI %
NECIP NASIR 20
SERVET NASIR 20
NURI NASIR 20
ASLAN NASIR 19,73
DIGER 20,27
11,00 12.000,00
10,00 11.500,00
9,00 11.000,00
8,00 10.500,00
7,00 10.000,00
6,00 9.500,00
5,00 9.000,00
4,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK

Briat Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mln TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BlUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

-9,28
-6,48
-11,38
21N
-3,62
-1,86

-84,63
6,55
1,71
70,97
-1,77

-61,08
-61,08
-54,24
-53,39
0,00
0,00

PUAN

0,0
0,0
0,0
1,0
0,0
0,0

PUAN

— — —

PUAN

O Oocoooo

2,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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