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 Hasılat çeyreklik %5 düşüşle 251,50  milyon TL olarak gerçekleşirken yıllık %13,27 artışla 1,01 milyar TL 
olarak sonuçlanmıştır. Hasılatın yıllık bazda artışında en önemli etki yurtiçi satışların artmaya devam etmesi 
olurken Nasmed Egepo, Birleşik Krallık ve Libya ile anlaşmalar yaparak sağlık turizmi gelirlerini artırmaya 
çalışmış olup bu sene ki TL reel değerlenmesinden dolayı yurtdışı satışlar faaliyetlerinde %18,05 oranında 
düşüş gözlemlenmiştir. Ağız ve diş sağlığı bölümü faaliyete alınmış olup, Egepol Hastanesi tadilatı 
tamamlanarak daha geniş kapasiteli sağlık hizmeti verilmeye devam edilmektedir. 

 Nasmed Egepo’ya ait olan Egepol International Hastanesi, JCI sertifikası alarak sağlık turizmi faaliyetlerinin 
artmasına yardımcı olacaktır. Turquality belgelendirme çalışmalarına da başlanılmış olup marka bilinirliği ve 
ülke sağlık turizmi tanıtımına oluşacak bütçe ile katkı sağlanması beklenmektedir. İzmir ili Ödemiş ilçesinde 
3,1 MW’lik GES kurulmuş olup Ekim 2023 itibariyle üretime başlamıştır. 

 Sağlık sektörü 2024 yılını enflasyonist koşullarda iyi geçirse de büyük bir kapı olan ve şirketlerin yatırımını 
önemsediği sağlık turizmi beklenildiği gibi güçlü bir sene geçirmemiştir. 3 kez yapılan Sağlıkta Uygulama 
Tebliği zamları doğal olarak yurtiçi satışları artırmayı sürdürmüş olup bu şirketten şirkete ve sağlık gelirleri 
portföyünün yapısına göre açıkça değişmektedir. 

 Brüt karlılık çeyreklik %67 düşüşle 27,91 milyon TL olarak gerçekleşirken yıllık %5,9 düşüşle 234,83 milyon 
TL olarak sonuçlanmıştır. Brüt karlılık özellikle son çeyrekte personel giderlerinin yanı sıra hizmet giderlerinin 
yaklaşık yeniden değerleme oranı ile artış göstermesi nedeniyle sert zayıflamıştır. Yıllık bazda malzeme 
giderleri, yakıt giderleri ve malzeme giderlerinin düşüş göstermesi satılan malın maliyetini çok güçlü 
artırmamış olup yıllık %5,9 oranında düşüş gözlemlenmiştir. Brüt kar marjı çeyreklik 405 yıllık 474 baz puan 
artışla %23,27 olarak gerçekleşmiştir.  

 FAVÖK çeyreklik %72,28 oranında düşerek 26,33 milyon TL olarak gerçekleşirken yıllık FAVÖK %8 düşüşle 
239,44 milyon TL olarak sonuçlandı. Brüt karlılık tarafında hem çeyreklik hem yıllık düşüş FAVÖK’e yansımış 
olup düzeltme etkisi çok sınırlıdır. Bu tarafta tamamen hasılatın çok güçlü artmaması ve satılan malın 
maliyetinin net satışlar üzerinde artış göstermesi nedeniyle brüt karlılığın düşmesi ve sonuç olarak FAVÖK’ün 
düşmesini sağlamıştır. FAVÖK marjı çeyreklik440 yıllık 540 puan artışla %23,73 olarak gerçekleşmiştir. 

 Net zarar çeyreklik 70,06 milyon TL olarak gerçekleşirken yıllık net zarar 23,7 milyon TL olarak 
sonuçlanmıştır. Bu üstteki finansal gelişmelerin yanı sıra TMS 29 karının yıllık %13 düşerek 89,6 milyon 
TL’ye gerilemesi de etkin olmuştur. 

 Net borçsuz bir bilanço yapısına tekrardan dönülmüş olup SNA pozitif kalmayı sürdürmektedir. Net 
borç/FAVÖK 0,06 seviyesinden -0,39 seviyesine gerilemeyi başarmıştır. 

Sonuç olarak, 2024 4.çeyrek bilançosu telekonferansta beklediğimiz gibi gerçekleşmese de bilançoyu nötr 
değerlendiriyoruz. 2025 yılında sağlık portföyünün güncellenerek SGK ağırlığının yerini özel sağlık sigortalarına 
bırakmasının etkilerini yakından takip ediyor olacağız. Ayriyeten 2025 yılında TL reel değerlemesinin zayıflama 
beklentisi sağlık turizmine olan ilgiyi artıracaktır.  

 

2023 2024

Yurtiçi Satışlar 842.793.595 974.827.086 15,67%

Yurtdışı Satışlar 52.005.459 42.618.565 -18,05%

Diğer Gelirler 45.053 1.113.809 2372,22%

Brüt Satışlar 894.844.107 1.018.559.460 13,83%

Satışların İadeleri -4.048.537 -9.570.817 136,40%

Net Satışlar 890.795.570 1.008.988.643 13,27%

Dışarıdan Sağlanan Hizmet Giderleri -174.313.955 -248.074.611 42,31%

Personel Giderleri -161.514.869 -222.908.864 38,01%

Tıbbi ve Medikal Malzeme Giderleri -107.596.746 -106.327.608 -1,18%

Amortisman ve İtfa Payları Giderleri -93.020.309 -104.891.434 12,76%

Diğer Giderler -14.116.727 -29.701.453 110,40%

Diğer Malzeme Giderleri -52.177.376 -26.610.196 -49,00%

Elektrik, Su ve Doğalgaz Giderleri -28.798.847 -22.292.725 -22,59%

Bakım ve Onarım Giderleri -5.108.765 -7.639.237 49,53%

Sigorta Giderleri -4.085.342 -5.061.838 23,90%

Vergi, Resim ve Harç Giderleri -525.008 -654.824 24,73%

STMM -641.257.944 -774.162.790 20,73%

Brüt Kar 249.537.626 234.825.853 -5,90%

Brüt Kar Marjı 28,01% 23,27% -4,74%



 

 

 
 
 
 

 

 



 

 

 
 
 
 

 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


