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o Haslilat ceyreklik %5 dususle 251,50 milyon TL olarak gergeklesirken yillik %13,27 artigla 1,01 milyar TL
olarak sonuglanmistir. Hasilatin yillik bazda artigsinda en 6nemli etki yurtici satiglarin artmaya devam etmesi
olurken Nasmed Egepo, Birlesik Krallik ve Libya ile anlagsmalar yaparak saglik turizmi gelirlerini artirmaya
galismis olup bu sene ki TL reel dederlenmesinden dolayi yurtdigi satiglar faaliyetlerinde %18,05 oraninda
disUs gozlemlenmistir. Agiz ve dis saghgr bolimi faaliyete alinmis olup, Egepol Hastanesi tadilati
tamamlanarak daha genis kapasiteli saglik hizmeti veriimeye devam edilmektedir.

e Nasmed Egepo’ya ait olan Egepol International Hastanesi, JCI sertifikasi alarak saglik turizmi faaliyetlerinin
artmasina yardimci olacaktir. Turquality belgelendirme ¢alismalarina da bagslaniimig olup marka bilinirligi ve
tilke saglik turizmi tanitimina olusacak biitge ile katki saglanmasi beklenmektedir. izmir ili Odemis ilgesinde
3,1 MW’lik GES kurulmus olup Ekim 2023 itibariyle Uretime baglamistir.

e Saglik sektorii 2024 yilini enflasyonist kosullarda iyi gegirse de blyUk bir kapi olan ve sirketlerin yatirimini
onemsedigi saglik turizmi beklenildigi gibi gicliu bir sene gegirmemistir. 3 kez yapilan Saglikta Uygulama
Tebligi zamlari dogal olarak yurtici satiglari artirmayi sirdirmus olup bu sirketten sirkete ve saglik gelirleri
portféylinln yapisina gore agikga degismektedir.

o  Brit karlihk geyreklik %67 dususle 27,91 milyon TL olarak gerceklesirken yillik %5,9 disusle 234,83 milyon
TL olarak sonuglanmistir. Brit karlilik 6zellikle son geyrekte personel giderlerinin yani sira hizmet giderlerinin
yaklasik yeniden degerleme orani ile artis gdstermesi nedeniyle sert zayiflamistir. Yillik bazda malzeme
giderleri, yakit giderleri ve malzeme giderlerinin disis gostermesi satilan malin maliyetini ¢ok glglu
artirmamis olup yillik %5,9 oraninda dusis gézlemlenmistir. Brut kar marji ceyreklik 405 yillik 474 baz puan
artisla %23,27 olarak gergeklesmistir.

e FAVOK geyreklik %72,28 oraninda digerek 26,33 milyon TL olarak gergeklesirken yillik FAVOK %8 dusisle
239,44 milyon TL olarak sonuglandi. Briit karlilik tarafinda hem geyreklik hem yillik diistis FAVOK’e yansimis
olup dizeltme etkisi ¢ok sinirlidir. Bu tarafta tamamen hasilatin ¢ok glgli artmamasi ve satilan malin
maliyetinin net satislar iizerinde artis géstermesi nedeniyle briit karlihigin diismesi ve sonug olarak FAVOK’iin
diismesini saglamigtir. FAVOK marji geyreklik440 yillik 540 puan artigla %23,73 olarak gergeklesmistir.

e Net zarar geyreklik 70,06 milyon TL olarak gerceklesirken yillik net zarar 23,7 milyon TL olarak
sonucglanmistir. Bu Ustteki finansal gelismelerin yani sira TMS 29 karinin yillik %13 diserek 89,6 milyon
TL’ye gerilemesi de etkin olmustur.

e Net borgsuz bir bilango yapisina tekrardan donilmis olup SNA pozitif kalmayi sutrdirmektedir. Net
bor¢/FAVOK 0,06 seviyesinden -0,39 seviyesine gerilemeyi bagsarmigtir.

Sonug olarak, 2024 4.ceyrek bilangosu telekonferansta bekledigimiz gibi gergeklesmese de bilangoyu nétr
degerlendiriyoruz. 2025 yilinda saglk portféyinun giincellenerek SGK agiriginin yerini 6zel saglik sigortalarina
birakmasinin etkilerini yakindan takip ediyor olacadiz. Ayriyeten 2025 yilinda TL reel degerlemesinin zayiflama
beklentisi saglik turizmine olan ilgiyi artiracaktir.
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Nasmed Egepol Sirket Karta
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Hisse Adi MNasmed Egepol
- 140.00
Sektor Ilag&Saghk
Halka Acikhk Orani 20.0% 120.00
Kurulus Tarihi 31.03.2003 T
Yasi 22
Personel Sayisi Zkd it
60.00
Fiyat & Getiri
Kapanis 2284| | “°°
Giinlik Getiri 0.71 20.00
Haftalik Getiri -0.44
- 0.00
Ayhk Getiri -5.78 '\9,"& “9,\?. ‘\9,\_0. "9,\?. "’D,Lb‘ ‘19,& "9,\9. "Pq'b‘ “9,\_5. "9,19‘ "9,.‘9. '\9,.\5; '\9,‘53
Goreceli Getiri -1.86 rﬁbc_:"" ’{bc_‘)’" ,{p-@" ,{bo‘" ’{b_é" ,{pé\ "(’b_e“" '\?J_G”' ,{,b'-”e- '&'_\\" ’&'_Q" "?,_6"' 'ﬁ,c_S‘"
Yilhk En Diisiik - En Yiksek 16.66-28.00
Yilik Ortalama Fiyat 21.28 ESERO XUL00

Szet Gelir Tablom:
[ waemier [ 2024112 2024109 [Depmimeo | Katemier | 202412 | 2024105 [2023112 D cgizm (o)
287

Dénen Varliklar 188 53.02 Net Satiglar 1,009 713 891 41.55 13.27
MNakit ve Benzerleri 154 49 216.85 Yurt ici Satis 975 687 843 41.97 15.67
Stoklar 10 10 -4.16 Yurt Disi Satis 43 32 52 3l.60 -18.05
Ticari Alacaklar 103 (NN -7.11 Diger Sauslar 1 1 0 113.43 2,372.22

Duran Varhklar 1,409 1,472 -4.30 Satislarin Maliyeti 774 518 641 49.43 20.73
Maddi Duran Varhklar 1,154 1,193 -3.26 iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar i 105 5.86 indirimler 957 6.76 4.05 41.58 136.40

Alktifler 1,696 1,660 2.18 PBriit Kar 235 195 250 2061 -5.90

Kisa Vadeli Borglar 175 175 0.15 Faaliyet Giderleri 129 85 105 52.25 23.19

Uzun Vadeli Borglar 128 110 16.92 Esas Faaliyet Kan 105 110 145 -3.89 -27.02

Toplam Borg 303 284 6.62 Amortisman 134 21 115 47.55 16.50

MNet Borg -92 6 -692.46 FAVOK 239 201 (o] 19.40 a.d

Sermaye 125 125 0.00 Vergi Oncesi Kar -37 11 137 -431.97 -127.31

Ozkaynaklar 1,393 1,376 1.26 Ana Ortakhik Net Kar -24 44 133 -154.34 -117.89

+90 (212) 286 30 00 Adﬂﬂhk www.marbas.com.tr




AMARBAS

MENKUL DEGERLEHR

Oran Analizi F/K
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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2K

www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 00
+90 (212) 286 30 50

& &

@

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, I¢ Kapi 7, Sisli - Istanbul

<©

+90 (212) 286 30 00

Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331

eyildiz@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

www.marbas.com.tr




