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Baslarken

Eylal ayinin 6ne ¢ikan majoér bashgr Fed'in toplantisiydi. Fed faizleri
beklentilere paralel sabit birakirken, yil sonuna kadar bir faiz artiginin
olacagina iliskin sinyal verdi. Yayinlanan projeksiyonlarda 2024 yili faiz
beklentisini %4.6’dan %5,1’e ¢ikarirken faizlerde 50 baz puanlik ylkselis
revize etti. 2023 yih bliyume beklentisini yukari yonll, issizlik orani
beklentisini ise asag! yonli revize etti. 2023 yili PCE enflasyon beklentisi
%3.2'den %3.3’e yukseltilirken, 2024 yili PCE enflasyon beklentisi %2,5'ta
sabit birakildi. Fed her ne kadar faizleri sabit biraksa da projeksiyonlarda
sahin mesajlar verdi ve parasal sikilastirmanin devam edecegini
vurguladi. Fed toplantisi sonrasi piyasalarda yiiksek faiz ortaminin uzun
slire masada kalacagina iligkin beklentiler kiresel risk istahi tzerinde
baski yaratti.

Piyasalarda Son Durum

BIST-100 Endeksi, 8.403 ile yeni bir tarihi zirvenin test edildigi Eylul
ayinda %5,27 yukselisle 8.334,94 seviyesinden kapatti. Eylil TCMB
toplantisinda politika faizi beklentilere paralel 500 baz puanlik artigla %30
seviyesine g¢ikarildi. Dolar/ TL kurunda ise gun ici dalgalanmalar olsa da
ay genelinde yatay bir seyir izlendi. Dolar/TL kuru eylil ayinda %2,67
deger kazanciyla 27,4086 ‘den kapanis gerceklestirdi. Dolar bazli BIST-
100 Endeksi, endeksteki ve kurdaki yikselisle Eylil ayini % 2,54 kazangla
304,10°'dan kapatt.

Yeni Ayda Piyasalar Bekleyenler

Kuresel piyasalarda enflasyon rakamlarinin 6n plana c¢ikacagi bir ay
olacak. Suudi Arabistan ve Rusya’nin petrol Uretim kesintisini yil sonuna
kadar uzatmasinin ardindan petrol fiyatlari eylil ayini yikselis trendinde
tamamladi. Bu baglamda petrol ve enerji fiyatlarinin enflasyon verileri
Uzerinde baski yapmasi gorilebili. ABD tarafinda FOMC toplantisi 31
Ekim — 01 Kasim tarihleri arasinda gerceklesecek. ABD'de enflasyon ve
istihdam verileri 6n plana cikacak. Fed Baskani J. Powell'in veri odakli
gideceklerine yonelik iletisim politikasi ile birlikte kasim ayr basinda
yapilacak FOMC toplantisi 6dncesi makro veriler piyasalarda beklentileri
sekillendirebilir. Ekonomik projeksiyonlarda ¢odu Fed Uyesi yil sonuna
kadar bir faiz artigi daha yapilmasi gerektigi taraftaydi. Yurt icerisinde ise
eylil aymna iligkin enflasyon rakamlarini bu hafta karsilayacagiz.
Sonrasinda en o6nemli gindem 26 Ekim’de TCMB Para Politikasi
Kurulu'nun alacag faiz kararinda olacak. Ayni zamanda ay igerisinde
kademeli sadelestirme adimlarina yonelik gelismeler ve Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek’in ekim ayi igerisinde uluslararasi yatirimcilar ile
yapacagi toplantilar takip edilecek 6nemli gelismeler arasinda yer alacak.

Aylik Hisse Onerileri
Bu ay teknik takibimizdeki hisseler: AGHOL, AKCNS, KCHOL, YKBNK

Biiltenin Son Béliimiinde Aylik Ekonomik Takvimi ile Piyasalara Dair
Tablo & Grafikler de yer almaktadir.
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Baslarken...

Giclii Dolar, Yiiksek Faiz Tahvilleri Ve Yiiksek Faiz Ortami...

EylUl ayinin 6ne ¢ikan major basligr Fed’in toplantisiydi. Fed faizleri beklentilere paralel sabit birakirken, yil sonuna kadar bir faiz artisinin
olacagina iligkin sinyal verdi. Yayinlanan projeksiyonlarda 2024 yili faiz beklentisini %4.6'dan %5,1’e ¢ikarirken faizlerde 50 baz puanlik
yukselis revize etti. 2023 yili blylime beklentisini yukari yonld, igsizlik orani beklentisini ise asagi yonlu revize etti. 2023 yili PCE enflasyon
beklentisi %3.2’den %3.3’e yukseltilirken, 2024 yili PCE enflasyon beklentisi %2,5ta sabit birakildi. Fed her ne kadar faizleri sabit biraksa da
projeksiyonlarda sahin mesajlar verdi ve parasal sikilastirmanin devam edecegini vurguladi. Fed toplantisi sonrasi piyasalarda yiksek faiz
ortaminin uzun sure masada kalacagina iliskin beklentiler kiresel risk istahi Gzerinde baski yaratti. ABD cephesinde yukselen tahvil faizleri
bozulan piyasa dinamikleri s6z konusu olurken, ayin son haftasinda énemli ekonomik veri akisi takip edildi. ABD’de disus beklentilerinin
aksine dayanikli mal sipariglerindeki artis bor¢clanma maliyetlerindeki yikselise ragmen yatirimlarin gicli kalmaya devam ettigini gésterdi.
Ulke ekonomisi, yilin ikinci geyreginde %2,1 ile beklentilere paralel bilylidi. Enflasyondaki yiikseligin kalici olacadi ve siki para politikasina
iliskin endiseler ile gosterge ABD 10 yillik tahvil getirileri bu hafta 15 yildan uzun bir surenin en yiksek seviyesine ulasti. ABD Bagkani Joe
Biden, hikimetin kapanmasini dnleyecek gegici bitge tasarisina imza atti.

Avrupa cephesinde ise ECB piyasa beklentileri dogrultusunda 3 temel politika faizini 25 baz puan artirirken, Euro Boélgesi'nde enflasyonun
¢ok uzun sure ylksek seyretmesinin beklendigi aktarildi. Ayrica ECB'nin, orta vadede %2 olan enflasyon hedefini yakalamakta kararli oldugu
belirtildi. Son agiklanan rakamlarda ise bélgede enflasyon eylilde aylik bazda %0,3 artarken, yillik bazda % 4,3 artis gésterdi.

Petrol Cephesinde 100$ Senaryosu...

Diinyanin en buyik petrol Ureticileri Suudi Arabistan ve Rusya’nin yil sonuna kadar petrol uretimlerinde kesintiye gitmeleri, gelecek aylarda
piyasalarda arz sikintisi yasanacagdi beklentisini artirarak fiyatlardaki yukselisi destekliyor. Petrol fiyatlari, dinyanin en biylik ekonomisi olan
ABD'de verilerin talebin arttigini géstermesi, stoklarin kritik seviyelere digsmesi ve kiresel acigin genisledigine isaret etmesiyle yeniden yilin
en ylksek seviyelerine gikti. Petrol fiyatlarinda yasanan yiikselis enflasyona iligkin endiselerin artis kaydetmesinde etkili oldugundan kiiresel
capta risk istahini azaltiyor. 4 Ekim'de gergeklesecek OPEC toplantisi alinacak karar ve verilecek mesajlar bu hafta 6nemli olacak.

TCMB’den Beklentilere Paralel Karar Gelirken, ikili Goriismeler Ve Kredi Derecelendirme Kuruluslarinin Revizeleri On Planda...

Yurt icinde Eylll ayinin ana temasi TCMB PPK toplantisiydi. Merkez Bankasi, beklentilere paralel bir faiz artisla yeni yonetimde 4. faiz
artisina imza atildi. TCMB'nin karar metninde dezenflasyonun en kisa slrede tesisi, enflasyon beklentilerinin gipalanmasi ve fiyatlama
davranislarindaki bozulmanin kontrol altina alinmasi igin parasal sikilastirma siirecinin devamina karar verildigi vurgulandi. Cumhurbagkani
Yardimcisi Cevdet Yilmaz bagkanliginda toplanan Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplantisinda, finansal piyasalarda Tirk Lirasi cinsinden
enstrimanlarin gesitlendiriimesi ve yatirmcilar igin daha cazip hale getirilmesi kapsaminda yuratulen calismalar ele alindi. Fitch'in ardindan
S&P, Turkiye'nin kredi notu goérinimuni revize etti. Kurulustan yapilan agiklamada, gérinimin politika degisikligi nedeniyle negatif'ten
"duragan’a cevrildigi bildirildi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, New York'ta yatirrmcilarla bir araya gelerek Orta Vadeli Programi'ni
anlatti. Ayrica Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ise yatirnmci bulusmalar kapsaminda ekim ayinda 3 farkl llkede toplantilara
katilacak. Takvime gore Simsek, 4-5 Ekim’de ilk olarak Londra’da yatinmci toplantisina katilacak. TCMB Bagskani Hafize Gaye Erkan’in,
TBMM Plan ve Bitge Komisyonu'na 3 Ekim'de sunum yapmasi bekleniyor.

Haftanin Ana Temasi Enflasyon...

Yurt icinde bu haftanin ana temasi enflayson rakamlar olacak. Gegtigimiz iki ayda kur gegciskenligi ile birlikte akaryakit fiyatlarindaki
artislarinin dogrudan ve dolayli etkileri ve de hizmet enflasyonunun fiyatlama davraniglarindaki bozulmanin da etkisiyle oldukga yulksek
seviyelerde gerceklesmesi TUFE enflasyonunun %9’lu seviyelerde gergeklesmesine yol agmisti. Eylilde TCMB’nin de dikkat cektigi tizere
Ucret ve kur geciskenligi 6énemli élciide yavaslasa da, fiyatlardaki, 6zellikle gida fiyatlarindaki artis egiliminin devam ettigini takip ettik. Ay
igindeki sigara zammi da manset TUFE enflasyonu yukari geken baska bir faktér oldu. Tiim bu unsurlari bir arada degerlendirdigimizde aylik
TUFE enflasyonunu tahminimiz %4,25 olarak ortaya cikti, ki bu rakam yillik TUFE enflasyonunu %58,94 seviyesinden %60,75 seviyesine
getiriyor. Oniimiizdeki aylarda i¢ talepteki potansiyel yavaslamaya karsin, kurda kademeli yiikselis beklentimiz, gegen seneki olumsuz baz
etkisi ve gectigimiz aylarda enflasyonu asadi ¢eken “dogalgazda sifir fiyat” uygulamasinin bu kez yapacadi %3.0 puana yakin katkiyla
beraber TUFE enflasyonunun %70 seviyesinin lizerine dogru yiikselmesi oldukga muhtemel gériniiyor. Genel Piyasada medyan beklenti
%4,8'lik aylik artiga isaret ediyor. Bu beklentinin gergeklesmesi halinde TUFE enflasyonu yillik bazda %61,6'ya yilkselecek.

Borsa istanbul’da Yiiksek Volatilite Siiriiyor...

Eylal ayinin ilk yarisinda, OVP ve Fitch’in Turkiye kredi gérinimunde degisiklik beklentisi ile pozitif seyir izleyen BIST100 Endeksi, 8.403 ile
yeni bir zirve ederek kar satiglariyla karsilasti. 7.650 bdlgesine kadar gerileyen endeks, Merkez Bankasi’nin beklentilere paralel 500 baz
puan faiz artirnmi sonrasi genele yayilan alimlar ile yeniden zirve bélgesine dogru yikselis sergiledi ve Eylul ayini %5,27 kazangla 8.334,94
puandan kapatti. Mayis ayindan baslayan, kar satiglari gorilse de yikselis trendini koruyan endekste, Ekim ayinda 8.000 bélgesini ilk gligli
destek bolgesi olarak takip edecegiz. Destek altinda kapanislarda 7.800 ve ana destek haline gelen 7.650 giindeme gelebilir. 8.403 zirvesi
Ustiinde kapaniglarda 8.650 ve guglu direng calismasini bekledigimiz 8.875 seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Piyasalarda Son Durum...
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=@- Yabanci Takas Oran (sag eksen) =&- BIST-100 (Dolar Bazl) (sol eksen)

BIST-100 Endeksi, 8.403 ile yeni bir tarihi zirvenin test edildigi EylUl ayinda %5,27 ylkselisle 8.334,94 seviyesinden kapatti. Eylil TCMB
toplantisinda politika faizi beklentilere paralel 500 baz puanlik artisla %30 seviyesine ¢ikarildi. Dolar/ TL kurunda ise giin i¢i dalgalanmalar
olsa da ay genelinde yatay bir seyir izlendi. Dolar/TL kuru eylil ayinda %2,67 de@er kazanciyla 27,4086 ‘den kapanis gerceklestirdi. Dolar
bazli BIST-100 Endeksi, endeksteki ve kurdaki ylikselisle Eylil ayini % 2,54 kazangla 304,10’dan kapatti. Dolar bazli endekste 325 6énemli bir
direng. Yeni ayda 325 direncinin kirillip kirlamayacagini takip edecegiz. 300 ve 280 olasI disUslerde destek noktalar olarak goriiimekte.
Haziran ayinda baslayan yikselis egilimini siirdiiren yabanci takas orani eylilde 4,73 puan ylkseligle 35,95 seviyesine yikseldi. Yabanci
takasindaki sert ylkselis, net yabanci girisinden ziyade fiili dolagimdaki diistk paya sahip sirketlerdeki ylUkselis hareketinden kaynakli.
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=@~ Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) =@~ USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Doviz Sepeti (sol eksen) == EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Eylil ayinda majér Merkez Bankalar faiz kararlan takip edildi., TCMB PPK toplantisinda politika faizi beklentilere paralel 500 baz puan
artinlarak %30’ a cikarildi. ECB politika faizinde 25 baz puan artis yaparken Lagarde enflasyon riskine dikkat gekti. FED ise her ne kadar faizi
sabit biraksa da Powell'in konusmasi ve ileriye donik projeksiyonlarin sahin algilanmasi dolarin diger para birimlerine ve degerli metallere
karsin guclenmesine neden oldu. Dolar/TL kuru eyllil ayinda %2,678 deger kazanimiyla 27,4086 seviyesinden, Eur/TL kuru TL deki deger
kaybina karsin paritenin de gerilemesiyle %0,18 yukselisle 28,9869 seviyesinden kapatti. FED sonrasi kiiresel dolar endeksi ( DXY) gulg¢
kazanarak eylul ayini %2,44 yukselisle 106,17°den kapatti. 26 Ekim ECB ve TCMB ,31 Ekim FED faiz toplantilari bu ay i¢inde piyasalar
tarafindan takip edilecek.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =@~ AOFF (sol eksen) 10-Yillik TahvilFaizi (sag eksen)

Eylil ayi enflasyonda yiikselis egiliminin devam ettidi bir ay oldu. Yurt igerisinde yillik enflasyon yliizde 58,94’e ylkseldi. TCMB tarafinda ise
enflasyon ile ilgili yukari yonli risklere dikkat c¢ekildi. TCMB, parasal sikilagtirma adimlarina eylil ayinda da devam etti. Politika faizi
beklentiler dahilinde 500 baz puan artirilarak ylzde 30 diizeyine gikarildi. TCMB, parasal sikilastirma adimlari ile birlikte kademeli
sadelestirme adimlarina yénelik iletisim politikasini strduriyor. Ayni zamanda enflasyon goériniminde de yukari yonli riskler devam etmekte
olup, kisa ve uzun vadeli tahvil faizleri de parasal sikilastirmaya paralel yukselis egilimini surdlrGyor. Tahvil faizlerinin politika faizi ve
enflasyon altinda kalan yikselis egilimlerinde ise menkul kiymet tesisine yonelik uygulamalar etkili oluyor. Ortadoks politikalara dontse
yonelim, eylll ayinda Fitch ve S&P tarafinda not gériinimlerinin ‘negatiften ‘duragan’a g¢ekilmesinde etkili olurken, éniimizdeki dénemde
yabanci yatirimcilarin ve menkul kiymet tesisine yonelik alinabilecek kararlarin fiyatlamalara etkisi takip edilecek. Bu goriinim altinda 10 yil
vadeli hazine tahvil faizi eyltl ayini ylizde 27,15’den tamamlarken, 2 yil vadeli tahvil faizi yuzde 29,54 seviyesinden tamamladi.
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=@~ EUR/USD

Euro Bolgesi'nde tiketici fiyat endeksi , eylul ayinda beklentilerin altinda yillik bazda %4,3 artis kaydetti. Avrupa Merkez Bankasi Baskani C.
Lagarde, temiz enerji donlisimini ertelemenin 6demek zorunda kalinacak bedeli daha da artiracagini sdyledi. Eylil ayinda Fed her ne kadar
faizleri sabit biraksa da projeksiyonlarda sahin mesajlar verdi ve parasal sikilagtirmanin devam edecegini vurguladi. Fed toplantisi sonrasi
piyasalarda yiiksek faiz ortaminin uzun siire masada kalacagina iligkin beklentiler kiiresel risk istahi lizerinde baski yaratti. ABD cephesinde
yukselen tahvil faizleri bozulan piyasa dinamikleri s6z konusu olurken, ABD cephesinde aciklanacak istihdam ve enflasyon rakamlari
onumuzdeki surecteki fiyatlamalar agisindan belirleyici olacaktir. Paritede eylil ayinda %2,80’lik kayip s6z konusu olurken, dolardaki gorece
gevseme ile paritede toparlanma gabasi 6ne ¢ikmaktadir. Yikselislerde 1,0658 — 1,0720 ve 1,0804 direng, 1,0545 — 1,0488 ve 1,0394 takip
edilecek desteklerdir.
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=@- Ons Altin =@~ Gram Altin

Eylil toplantisinda FED, piyasa beklentilerine paralel faizleri sabit birakirken, yil sonuna kadar bir faiz artirnmi sinyali verdi. Toplanti sonrasi
FED Baskani Powell' in enflasyonu disurmekte kararl olduklarini, %2 hedefinden vazgegcmediklerini ve hedefe ulasincaya kadar siki para
politikasinin devam edecegini sdylemesi piyasalar tarafindan sahin olarak algilandi. Ayrica ileriye donik projeksiyonlarda 2024 faiz
beklentisini %5,10 a revize edilmesi ,2024 ikinci yarisinda faiz indirim beklentilerini kismen térpiledi. Kiresel dolar endeksi (DXY) karar
sonrasi 106 seviyelerine dogru atak sergilemesi degerli metallerde satiglara neden oldu. Yeni ayda FED Bagkani ve Uyelerinden gelen
mesajlar ve enflasyon verileri piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. 1846,36 ile 1952,98 arasinda iglem goéren ons altin Eylil ayini
%4.71 kayipla 1848,80 seviyesinden kapati. Orta ve uzun vadeli 6nemli destek olarak gérulen 500 gho gectigi 1850 bdlgesinde yeni aya
baslayacak olan ons altinda,1.828 ve 1.804 $ destekleri takip edilecek.1.804 $ altinsa sarkmasi durumunda geri ¢gekilme hiz kazanabilir ve
1765-1730 $ bandi glindeme gelebilir. Olasi tepki yiikselislerinde sirasiyla 1890-1915 ve 1950 $ direngler olarak takip edilebilir.
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=@- Ham Petrol =&— BRENT

Adustos ortasinda baslayan yiikselis ile 95 $ seviyesini test eden brent petrol, eylil ayinda % 6,00 kazangla 91,95 $ seviyesinden kapatti.
Petrol fiyatlarindaki yukselisi baslica etkileyen faktor arz ile ilgili gelismeler. OPEC+ Ulkelerinden S. Arabistan ve Rusya’nin Uretimi kisitlama
yénundeki kararlari ve 2023 yil sonuna kadarda kesintilerin devam edebilecedine dair aciklamalar, arzin azalmasina ve stoklarda dismeye
neden oluyor. Ekim ayinda da OPEC+'dan gelecek agiklamalar ve petrol stok verileri brent Ustinde etkili olmasi beklenebilir. Eylil son
haftasinda kismen geri gekilmeler goriilse de 87-89 $ bandi Ustlinde kalici olmasi halinde brent petroldeki yiikselis egiliminin devami
beklenebilir. 95$ 6nemli direng olup kirilmasi ile 98-103-105 $ seviyeleri test edilebilir. Destek altina sarkmasi durumunda 82 $ seviyesi
glindeme gelebilir.
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Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler...

Kiresel piyasalarda enflasyon rakamlarinin 6n plana ¢ikacagi bir ay olacak. Suudi Arabistan ve Rusya’nin petrol iretim kesintisini yil sonuna
kadar uzatmasinin ardindan petrol fiyatlari eylil ayini ylkselis trendinde tamamladi. Bu baglamda petrol ve enerii fiyatlarinin enflasyon
verileri Uzerinde baski yapmasi gorulebilir. ABD tarafinda FOMC toplantisi 31 Ekim — 01 Kasim tarihleri arasinda gergeklesecek. ABD’de
enflasyon ve istihdam verileri 6n plana ¢ikacak. Fed Baskani J. Powell'in veri odakh gideceklerine yonelik iletisim politikasi ile birlikte kasim
ayl basinda yapilacak FOMC toplantisi dncesi makro veriler piyasalarda beklentileri sekillendirebilir. Ekonomik projeksiyonlarda ¢odu Fed
Uyesi yil sonuna kadar bir faiz artisi daha yapilmasi gerektigi taraftaydi. Yurt icerisinde ise eylil ayina iligkin enflasyon rakamlarini bu hafta
karsilayacagiz. Sonrasinda en 6nemli gindem 26 Ekim’de TCMB Para Politikasi Kurulu’nun alacag: faiz kararinda olacak. Ayni zamanda ay
icerisinde kademeli sadelestirme adimlarina yonelik gelismeler ve Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in ekim ayi igerisinde
uluslararasi yatirimcilar ile yapacagdi toplantilar takip edilecek 6nemli gelismeler arasinda yer alacak. Bu kapsamda Mehmet Simsek’in 4-5
Ekim’de Londra’da Citibank ve BOFA'nin diizenledigi yatinmci toplantilarina katilmasi bekleniyor. Ardindan 11 — 14 Ekim tarihleri arasinda
IMF ve Duinya Bankasr’nin yillik toplantilarina katilmasi beklenen Simsek’in 19 Ekim'de ise Paris’te diizenlenecek diger yatirrmci toplantisina
katilmasi bekleniyor. Daha 6ncesinde Korfez Ulkeleri ziyaretinde bulunulmasinin sonrasinda ekim ayinda tekrardan Koérfez turu ziyaretleri de
gerceklesebilir. Euro Bdlgesi’nde enflasyon ve resesyon endiseleri gblgesi altinda Avrupa Merkez Bankasi’'nin 26 Ekim’de alacag faiz karari
on plana cikacak. Asya piyasalarinda ise Cin’in ekonomiyi desteklemek igin aldidi bir dizi kararlar sonrasi yeni ayda da Cin ekonomisine
yonelik dis ticaret ve sanayi Uretim verileri takip edilecek konular arasinda olacak. Diger taraftan Japonya Merkez Bankasi'nin 31 Ekim’de
alacag) faiz karar takip edilecek konular arasinda yer alacaktir.

Tirkiye

Bu haftanin en 6énemli gindem maddesi enflasyon verileri olacak. Enflasyonda ylkselis egiliminin ekim ayinda da artmasi bekleniyor. Ayni
zamanda imalat PMI rakami da oncii gosterge olarak izlenecek veriler arasinda yer alacak. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, 4-5
Ekim’de Londra’da Citibank ve BOFA'nin diizenledigi yatirnmci toplantilarina katilmasi bekleniyor. Ayin ikinci haftasinda sanayi uretimi ve cari
islemler dengesi izlenecek. Bakan Simsek, 11 — 14 Ekim tarihleri arasinda IMF ve Dinya Bankasi’'nin yillik toplantilarina katilimi takip
edilecek. Ayin tglncu haftasinda butce dengesi ve TCMB Piyasa katilimcilari Anketi verileri 6n plana ¢ikacak. Bakan Simsek’in 19 Ekim’de
Paris’te yatinmci toplantilarina katilmasi bekleniyor. Ekim ayinin dérdiinct haftasinda ise tiketici gliveni ve TCMB’nin 26 Ekim’de alacagi
faiz karari piyasalarin odaginda olacak.

Avrupa

Euro Bélgesi'nde ayin ilk haftasi nihai PMI ve perakende satis verileri takip edilecek. Ikinci haftada Sentix yatirmci giiveni ve Alman
ekonomisinde sanayi lretimi ve enflasyon rakamlari takip edilecek. Uglincli haftaya girerken ZEW endeksleri ve Euro Bélgesi enflasyon
verileri izlenecek. Avrupa Merkez Bankasi, 26 Ekim’de kritik faiz karari takip edilecek olup, ayin son iglem gunu ise Euro Bélgesi'nde biyime
verileri takip edilecek.

ABD

ABD ekonomisinde yeni ayin ilk haftasinda PMI verileri ve kritik istihdam rakamlari izlenecek olup, istihdam verileri piyasalarda volatilite
artabilir. Ikinci hafta verilerinde ise kritik enflasyon verileri yayinlanacak olup, ayni zamanda FOMC’nin son toplantisina ait toplanti tutanaklari
yayinlanacak. Ayin Gglinci haftasinda basta perakende satislar ve sanayi Uretimi olmak Uzere birgok makroekonomik veriler izlenecek
konular arasinda yer alacak. Ayin dérdiinct haftasinda Gglincl geyrege iliskin blyime ve Fed’in favori enflasyon gdstergesi olarak izledigi
cekirdek kisisel tiketim harcamalari verisi 6nem arz edecek olup, ayin son islem glntnde ise tiketici glicen endeksi verisi izlenecek konular
arasinda yer alacak. FOMC toplantisi 31 Ekim -01 Kasim tarihleri arasinda gerceklesecek. Dolayisi ile ekim ayi verileri sonrasi Fed'in faiz
karari da verilere bagl olarak sekillenecek. Ekonomik projeksiyonlarda Fed Uyelerinin gogunun bu yil igin bir faiz artisi daha éngoérdikleri
bildirilmisti. Bu baglamda alinacak kararlar da piyasalarda volatiliteyi artiracak unsurlar arasinda yer alacak.
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Aylik Teknik Oneriler...

Son | Beta K.V. En Giiglii| K.V. En Giiglii
Fiyat |(3 Ay) Direng Destek

AGHOL hissesi gecen haftay 216,7 TL seviyesinden kapatarak
haftalik bazda yOzde -1,46 disis yapt. Hisse 8,9 F/Kve 2,5

AGHOL | 216,70 | 1,28 | 227,57 |PD/DD degerlerinden islem gériyor. AGHOL hissesinin piyasa 229,00 206,40
degeri 52,77 milyar TL olup son agklanan net kan ise 9857,5

milyon TL seviyesindedir.

AKCNS hissesi gecen haftayl 173,7 TL seviyesinden kapatarak
haftalik bazda yuzde 2,12 yukselis yapt. Hisse 12,1 F/Kve 6,2
AKCNS | 173,7 | 1,04 | 159,58 |PD/DD degerlerinden islem goriyor. AKCNS hissesinin piyasa 183,00 166,10
degeri 33,25 milyar TL olup son agklanan net kan ise 1556,9

milyon TL seviyesindedir.

KCHOL hissesi gegen haftay 146,7 TL seviyesinden kapatarak
haftalik bazda yiizde 6,69 yikselis yapt. Hisse 4,4F/Kve 2,1
KCHOL | 146,70 | 1,05 | 140,56 |PD/DD degerlerinden iglem goriyor. KCHOL hissesinin piyasa 155,00 140,80
degeri 372,02 milyar TL olup son agiklanan net kar ise 56287
milyon TL seviyesindedir.

YKBNK hissesi gegen haftay 18,46 TL seviyesinden kapatarak
haftalik bazda yiizde 9,88 yikselis yapt. Hisse 2,7F/Kve 1,1
YKBMK | 18,46 | 0,58 | 16,76 |PD/DD degerlerinden islem goriyor. YKBNK hissesinin piyasa 15,40 17,70
degeri 155,93 milyar TL olup son agklanan net kan ise 24116,5
milyon TL seviyesindedir.
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Aylik Ekonomi Takvimi...

Ekim 2023 Veri Takvimi

=]

2-6 Ekim Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak i)
Bol Toplamt Tutanaklan il
Turkiye imalat PrI il
Iingiltere Imalat PhI il
> Euro Bolgesi issi k Oram i) Agustos
- Euro Bolgesi Iimalat PnIL ol Evylil
Almanya imalat PhI all K
ABD Fed Baskam Powell'ln Konusmasi afll
ABD I1ISM imalat PMI il
3 Tarkiye Enflasyon ol
Japonya Hizmet PMI jj]
Admanya Hizmet PnI =il
Euro Balgesi Hizmeat PMI il
4 Euro Bolgesi Perakende Satislar il
ABD ADP Ozel sSektdr istihdam Degisimi ol
ABD Fabrika Siparisleri | Agustos
ABD ISP imalat - Disi PRI ol Eylial
5 Admanya Ticaret Dengesi il Apgustos
_ ABD Ticaret Dengesi ‘j] Afgustos
Almanya Fabrika Siparisleri il Agustos
. ABD Tarnm Dhisi istihdam ol Eylial
- ABD issizlik Oram afl Eylial
ABD Ortalama Saatlik Kazancglar affl Eylial
Euro Balgesi Sentix Yatinmo GOwveni i) Ekim
o Almnanya Sanayi Uretimi il Agustos
10 Tarkiye ] Agustos
- Tarkiye Sanayi Uretimi ] Agustos
Almanya TUFE(Ayhk/ ilhik) il Evylil
11 Tarkiye Cari islemler Dengesi all| Apgustos
- ABD UFE o]
ABD FOMC Toplant Tutanaklanmin Yayimnlanacak afll
Iingiltere Sanayi Uretimi/imalat Uretimi i)
iz Iingiltere Buayume |
ABD TUFE(Ayhk/Yilhik) affl
cCin Enflasyon ]
13 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ‘]
- ABD ithalat/ihracat Fiyat Endeksi il
ABD Michigan Guwven Endeksleri =il
Japonya Samnayi Uretimi ‘]
16 Tarkiye Bltge Dengesi all
Euro Bolgesi Ticaret Dengesi ‘j]
Euro Bolgesi Zew Ekonomik GOwven Endeksleri il
Almmanya Zew Ekonomik Guwen Endeksleri il
ABD Perakende Satislar |
ABD Sanayi Uretimi |
ar ABD Kapasite Kullarmim Oram o]
ABD imalat Uretimi afll
ABD isletme Stoklan il Afustos
cin Bayame i) . Ceyrek
ingiltere Enflasyan o]
ais Euro Bolgesi Enflasyon all|
ABD insaat izinleri il
ABD Konut Baslangiclan il
Euro Balgesi Cari islemler Dengesi ]
1o ABD delphia Fed Imalat Endeksi i)
ABD Mevcocut Konut Satislan jj]
Japonya Enflasyon 1]
20 Almanya OFE il
Tarkiye TCMEB Piyasa Katilmalan ¥il Sonu TUFE Tahmini ]
ingiltere Perakende Satislar =il
23 Tarkiye Taketici Gaveni il
- Euro Bolgesi Tuketici GOwveni aill
Almanya imalat /Hizmet PRI (Onci) il
2a Euro Bolgesi imalat /Hizmet PP (Onci) il
- Iingiltere Imalat fHizmet PMI (Onci) il
ABD imalat /Hizmet PMI (Onci) il
Tarkiye Reel Sektor Guwven Endeksleri i)
25 Adrmnanya Ifo Gaven Endeksleri il
ABD Yeni Konut Satislan il
Tarkiye TCMB PPK Faiz Karar ‘
Euro B ECB Faiz Karar ‘
26 Euro Bolgesi ECB Baskam C. Lagarde'in Konusmasi affl
ABD Bayime all|
ABD Bekleyen Konut Satislan il
27 ABD Kisisel Gelirler/Giderler |
- ABD Kigisel Tuketim Harcamalan ]
Tarkiye Ekonomik Gaven Endeksi i)
30 Euro Bolgesi Sanayi/Tuketici Gaveni =il
Admnanya Enflasyon afll
Japonya Boj Faiz Karar ‘]
Tarkiye Ticaret Dengesi il
31 Almanya Bayuame | 3. Ceyrek
- Euro Bolgesi TUFE(Ayhk/ ilhik) affl Ekim
Euro Bolgesi Bayame afll 3. Ceyrek
ABD Conference Board Taketici GOwveni il Ekim

Takwim acklanacak tim verileri kapsamamaktadir. Tahminier Bloomberg, Trodingeconomics com, INVEsting com, ECONOOay. com Kaynakiarnndan alinmistr
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegen Ay En Cok Yiikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse
Yiikselenler Diisenler
Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
Deger (%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi Deger (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi
518.90 279.80 435,676,971 TUKAS 9.47 8.99 13.87 889,993,777
YEOTK 252.50 65.90 14530 286.00 1,379,5684,256  KAYSE 43.02 -12.99 40.06 53.73 568,275,560
ULKER 93.90 5393 60.75 100.00 1,728,882,501 BIENY 64.40 -10.31 59.35 74.00 478,116,934
SKBNK 6.33 49.29 4.23 6.79 1,222,287,287 1ZMDC 7.30 -9.88 6.75 8.51 208,006,111
KCAER 32.20 40.49 2216 36.22 589,920,756 KONYA  5,297.00 -9.73 5,033.00 6,150.00 234,050,919
CIMSA 41.50 35.68  28.19 51.17 1,730,383,200 TTKOM 23.40 -8.88 22.38 27.64 2,052,158,240
PSGYO 6.76 29.29 4.65 6.76 397,249,240  YYLGD 21.90 -7.98 19.51 25.20 282,737,833
ECZYT 277.50 28.47 207.10  282.00 414,215,541  VESTL 63.40 -7.85 58.40 70.90 603,078,209
AKSA 102.70 27.98 78.00 104.60 496,576,293 ASTOR 133.30 -7.43  129.40 151.40 4,721,006,624
BERA 17.10 2717  13.33 19.02 472,346,709 BRSAN 703.90 -7.38  602.10 919.60 1,962,326,690

BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Yiikselen flk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliilk 100 Giinliik 200 Giinliikk 500 Giinliik
() Hacmi () Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

CIMSA 179.92  36,338,047,205.20 35.68 41.5010.58 5.41 36.94 30.81 23.66 18.73 10.99
TUKAS 171.18  18,689,869,311.29 -13.52 9.47 10.70  5.36 10.59 9.98 7.41 6.81 4.35
ULKER 104.72  36,306,532,525.05 53.93 93.90 5.87 81.00 60.80 47.49 41.67 27.95
GWIND 77.14 12,384,706,860.14 12.41  32.60 18.01 8.50 32.83 27.76 22.54 20.34 13.75
BERA 75.86  9,919,280,885.00 2717 1710 7.54 1.40 15.29 14.58 12.71 12.60 9.23
KOZAA 66.77 48,907,906,016.70 0.69 66.00 11.91 3.64 66.60 61.67 54.26 50.38 35.95
KCAER 51.68 12,388,335,869.26 40.49 32.2017.64 5.89 27.11 23.31 19.65 18.68

AKSA 41.08 10,428,102,145.65 27.98 102.70 10.05 5.61 89.03 84.50 76.72 76.86 58.13
KOZAL 38.91 106,864,879,852.92 1.12 28.7818.01 6.72 29.42 28.01 25.28 24.33 14.09
ALFAS 36.01 38,330,705,873.60 0.69 145.5057.38 41.12 152.17 124.31 87.43 61.06

KORDS 35.59  6,633,361,382.30 21.32 99.3042.06 1.78 90.08 86.63 79.62 79.02 58.27
ENKAI 31.33 61,167,245,560.86 6.16 34.8215.81 1.27 34.94 33.69 30.78 30.14 21.37
HALKB 31.11  38,992,299,756.50 17.39 1566 7.45 0.96 15.41 14.40 13.50 12.53 8.61
BRSAN 30.79 41,208,860,495.10 -7.38 703.9028.49 4.98 729.26 545.43 383.67 236.56 116.50
OYAKC 29.57 32,316,533,851.70 26.18 80.00 14.32 9.1 73.01 65.68 53.42 41.81 23.50

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinlikk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

(%) Hacmi (%) Ort. ort. ort. Ort. Ort.
BIENY -56.87 10,040,455,603.60 -10.31  64.40 4237 4.40 64.61 65.34

KAYSE -55.18  11,933,786,765.58 12.99 4302 698 2.21 45.33 40.18

1IZMDC -52.78  4,368,128,334.15 988 730 8.36 7.52 8.04 6.94 6.26 4.18
IMASM -52.26  6,128,984,162.59 751  19.04 1678 7.25 18.04 18.40 19.36 31.90

AKFYE -46.59 12,255,169,196.45 1420 1810 38.06 3.54 15.16 15.35 13.28

EUREN -45.87  9,388,837,365.71 362 2024 2497 6.83 19.95 17.96 14.39 12.84

TTKOM -45.34  43,095,323,049.42 -8.88 23.40 3678 4.09 24.66 23.36 20.73 20.17 13.98
ASTOR -43.35 99,141,139,098.00 743 13330 47.53 21.54 138.79 127.82 93.46

CWENE -42.60 22,133,984,443.90 6.04 361.50 41.33 12.54 355.27 332.64 248.58

KCHOL -40.19  51,071,400,147.90 346 14670 4.38 2.06 140.56 136.17 115.97 96.26 61.53
KMPUR -39.04  9,006,886,353.70 257 8535 2470 10.39 83.52 76.73 60.43 55.25

TCELL -38.19  39,571,612,367.40 448 5330 816 3.12 56.31 54.38 45.40 40.19 28.30
KONYA 37.71  4,915,069,302.20 -9.735,297.00116.91 4140 546849  5117.68  4,138.04 3,649.46 2,190.92
PETKM -37.64 54,318,641,487.87 391 1964 19.10 2.60 19.88 19.09 16.75 16.55 12.70
ARCLK -36.35 17,454,640,189.90 1.85 163.00 24.66 3.53 156.14 152.75 132.96 121.93 85.00

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Genel Midiirliik
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul — (0212) 286 30 00

Erenkoy
Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy — (0216) 301 10 45

Nigantasi
Vali Konagi Cad. No.77 Polat Apt. Kat.3 D.3 Nisantasi/Sisli — (0212) 241 1575

Suadiye
Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01
43

Bursa
Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gokgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi — (0224) 233 43 37

02 Ekim 2023

Beylikdiizii
Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire A1 Esenyurt — (0212) 270
26 43

Levent
Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro Is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas — (0212) 286 30 00

Sirkeci
Hobyar Mah. Asirefendi Cad. Denizli Han Blok No: 27 Kapi No: 611 Fatih — (0212) 939 67 78

Ankara
Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere — (0312) 426 16 61

Malatya
Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi — (0422) 377 90 00

Nigde
Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltlir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde — (0388) 214
19 35

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasli araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluglar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir
kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yoénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S.
musterilerine ve/veya dagitim kanallarina yonelik olarak Marbas Menkul Degerler A.$.’nin anlasmali oldugu disaridan hizmet saglayici
kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar,
bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinlidi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa
olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla
derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul
Degerler A.$. ve c¢aligsanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul Degerler A.$. her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is
bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir taahhidini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek
islemler ve olugabilecek her turll riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
turld gergek ve/veya tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla
olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan hicbir sekil ve surette
Marbas Menkul Degerler A.S. ve galigsanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim
Menkul Degerler A.S. galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.

www.marbas.com.tr
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