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Baslarken

18 Eylll'de gerceklesen ve 50 baz puanlik faiz indiriminin geldigi Fed
toplantisi sonrasinda kiresel risk istahi glic kazanirken, eylll ayinin
boliminde Cin’de acgiklanan glgli tesvik adimlan  Cin borsalar
onculugunde hisse piyasalarinda ve emtia cephesinde pozitif bir fiyatlama
one cikti. Cin cephesinde atilan tegvik adimlarinin bu zamana kadar sinirli
kalmasinin nedeni ise yuksek doviz borclulugu dikkate alindiginda kendi
para birimi olan yuanin dolara karsisinda deger kaybetmesinin
istenmemesiydi. Ancak Fed’in 50 baz puanlik gugli faiz indirimiyle faiz
indirim déngusune baglamasi ve para biriminde deger kaybi endiselerinin
azalmasi, ekonomik sorunlarin artis kaydettigi Cin'in daha gigli tesvik
paketleri ve ekonomiyi destekleyici adimlar atmasini kolaylastirdi.

Piyasalarda Son Durum

Agustos ayinda satis baskisinin artis kaydettigi Borsa Istanbul'da eylil
ayinda dalgali bir seyirle birlikte genel olarak zayif goérinim etkisini
slrdirdi. BIST-100 Endeksi eylil ayini %1,70 oraninda disusle 9.666
puandan kapatti. Dolar/TL kuru eylil ayini %0,32 oraninda oldukga sinirli
bir yikseligle 34,1906 seviyesinden tamamladi. Dolar bazh BIST-100
Endeksi ise eylil ayini %2,04 oraninda bir disusle 282,70 seviyesinden
kapatti. Yil icerisinde 2018’'den bu yana asilamayan 325 seviyesi lizerinde
345 bolgesini test eden ancak agustos ayinda hiz kazanan satiglarla
yeniden 300,00 bdlgesi altina sarkan endekste eylil ayinda da 300
seviyesi altindaki seyir devam etti.

Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler

Major Merkez Bankalarinin Kararlarinin én planda oldugu Eylil ayinin
ardindan, Ekim ayinda Merkez Bankalarinin Gevseme Hizini belirleyecek
ekonomik veri akisi kararlarin yani sira izledigimiz gostergeler olmaya
devam ediyor. Jumbo faiz indirimine giden Fed’in ardindan ECB’nin bu
ayki toplantida verecegi mesaj ve sinyaller 6nemli olacak. Hatirlayacak
olursak, Avrupa Merkez Bankasi piyasa beklentileri dogrultusunda
mevduat faizi oranini dusurerek Haziran ayindaki hamlesinin ardindan
Eylll ayinda ikinci faiz indirimine gitmisti. Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Christine Lagarde yaptigi konusmada enflasyonun ©6nemli olglide
yavasladigina vurgu yaparken, Fed Baskani J. Powell ile goris
aligveriginde bulunduklarini, ancak es gudimlu galismadiklarini sdyledi.
Zayif gelen PMI rakamlari sonrasinda piyasalarda ECB’nin ekim ayi
toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz indirimine gidebilecegine dair
beklentiler %50’ye ylkselmis durumda. Son dénemde enflasyonun yani
sira istihdam cephesindeki gelismeler fiyatlamalar Uzerinde etkisini
siirdiirirken, bu hafta agiklanacak tarim digi istihdam rakamlari kritik
onemde bulunuyor. Yurt icinde bu hafta aciklanacak Eylil ayi enflasyon
rakamlari ana temayi olustururken, 17 Ekim'de gergeklesecek Turkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi’'nin faiz kararini agiklanmasi bekleniyor.
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Baslarken...

Fed’in faiz indirimi ve Cin’deki tegvik adimlari risk igtahini destekledi

18 Eylul'de gergeklesen ve 50 baz puanlik faiz indiriminin geldigi Fed toplantisi sonrasinda kiiresel risk istahi glic kazanirken, eylll ayinin
béliminde Cin’de agiklanan gicli tesvik adimlari Cin borsalari dnciligiinde hisse piyasalarinda ve emtia cephesinde pozitif bir fiyatlama
o6ne cikti. Cin cephesinde atilan tesvik adimlarinin bu zamana kadar sinirlh kalmasinin nedeni ise yiksek déviz borglulugu dikkate
alindiginda kendi para birimi olan yuanin dolara karsisinda deger kaybetmesinin istenmemesiydi. Ancak Fed’in 50 baz puanlik gigli faiz
indirimiyle faiz indirim déngusune baglamasi ve para biriminde deger kaybi endiselerinin azalmasi, ekonomik sorunlarin artis kaydettigi Cin’in
daha guglu tesvik paketleri ve ekonomiyi destekleyici adimlar atmasini kolaylastirdi. Béylece gegen hafta boyunca Cin cephesinden gelen
yeni tesvik paketleri, faiz indirimleri ve yapilan olumlu agiklamalar Cin basta olmak lzere Asya piyasalarini ve kiresel piyasalari olumlu
etkiledi. Cin’de uzun siredir devam eden emlak krizinin ve bu durumun getirdigi sikintilarin kisa sirede ¢dziilmesi beklenmese de Cin’in
ekonomiyi destekleme konusunda 6nceki déneme kiyasla daha istekli olmasi 6nemli bir deg@isim olarak karsimiza gikiyor.

Fed’in 18 EylilI'de gerceklesen toplantisinda yayinlanan projeksiyonlarda Fed Uyeleri medyan beklentilere gore yilsonuna kadar kalan iki
toplantida 25’ser baz puanlik olmak tizere toplamda 50 baz puan faiz indirimi 6ngériyor. Piyasalardaki beklentiler ise yilsonuna kadar 75 baz
puanlik bir faiz indirimi olacagi yéniinde sekilleniyor. Yani piyasalar yilsonuna kadar kalan iki toplantidan birinde 50 baz puanlik bir faiz
indirimi daha 6ngdrtyor. Mevcut durumda kasim toplantisi icin piyasalar 50 baz puan faiz indirimini %40 ihtimalle, 25 baz puan faiz indirimini
%60 ihtimalle fiyatliyor. Fed, eylul toplantisiyla birlikte faiz indirim déngusine baslarken, yilin son ceyreginde ve 2025 yilinda faiz
indirimlerinin devamini bekliyoruz. Bu noktada faiz indirimlerinin boyutu ve hizi ABD ekonomisindeki gelismelere bagh olacaktir. Ozellikle
istihdam cephesinde zayiflama egiliminin devam etmesi faiz indirimlerinin Fed Uyelerinin halihazirda 6ngérdiigiinden daha hizli olmasina
neden olabilir. Bu noktada yeni haftada ABD’de agiklanacak eylil ayi ISM PMI rakamlari ile piyasanin odaginda yer alacak eylul ayi tarim
digi istihdam raporu yakindan takip edilecektir. Ozellikle tarim digi istihdam verisinin performansi Fed’e yonelik kasim ayi beklentileri ve
kuresel risk istahi Gizerinde belirleyici olacaktir.

Avrupa ekonomilerindeki zayiflama ve PMI verilerindeki daralma isaretleri Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) ilerleyen sirecte faiz indirim
hizini artirabilecegine dair piyasadaki beklentileri de kuvvetlendirdi. Zayif gelen PMI rakamlari sonrasinda piyasalarda ECB’nin ekim ayi
toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz indirimine gidebilecegine dair beklentiler %50’ye yiikseldi. Onceki hafta bu beklentiler %20 civarindaydi.
HSBC, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) ekim ayindan 2025 Nisan ayina kadarki her toplantida 25 baz puan faiz indirimi yapmasini
bekledigini acgikladi. Zayif gelen ekonomik veriler ve Fed'in eyllul toplantisinda 50 baz puanlik faiz indirimine gitmesi, ECB’nin faiz indirim
donguisuni ivmelendirecegine dair beklentileri canli tutuyor.

Yurt igcinde enflasyon rakamlar agiklanacak

Yurt iginde 3 Ekim Persembe giinii agiklanacak eyliil ayi enflasyon rakamlari yakindan takip edilecektir. TUFE rakaminin piyasadaki medyan
beklentilere gore aylik bazda %2,20 oraninda artis kaydetmesi ve yillik TUFE’nin %51,97 seviyesinden %48,30 seviyesine gerilemesi
dngorililyor. Bizim beklentimiz de medyan beklentilerle uyumlu olarak TUFE’nin aylik bazda %2,20 oraninda artis kaydedecegi yéniinde
sekilleniyor. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), persembe gini yayinladi§i Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti'nde énci
gostergelerin eylul ayinda mevsimsel etkilerden arindiriimis tiketici enflasyonunun dnceki aya kiyasla yavaslayacagdina isaret ettigini belirtti.
Bununla birlikte aylik hizmetler enflasyonunun yiiksek seyrini korudugunu, eylul ayinda hizmet enflasyonu Uzerinde okula donus etkisinin
one giktigini ifade etti. Ozetlerde enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin dezenflasyon sireci agisindan risk unsuru olmaya devam
ettigi vurgulandi. TCMB’nin yilin sonlarina dogru faiz indirimine gidip gitmeyecegdi énimuzdeki birka¢ aylik dénemde gelecek enflasyon
rakamlarinin ve 6zellikle kati ve yliksek seyrin devam ettigi hizmet enflasyonundaki gelismelere bagh olacaktir.

BIST100 kritik 10.000 boélgesi altindaki seyrini surdiirdii

BIST-100 Endeksi eylil ayini %1,70 oraninda distsle 9.666 puandan tamamladi. Endekste dnemli seviyeler olarak izledigimiz 100 ginlik
Ussel ortalama (9.970) ve psikolojik dneme sahip 10.000 puan altinda kalindigi strece dalgall seyrin devam edebilecegini degerlendiriyoruz.
Kisa vadede belirttigimiz bu seviyeler gegilmedigi stirece temkinli yaklasimin korunmasi faydali olacaktir. Ancak orta — uzun vadeli bakis
acisiyla mevcut seviyelerin ve olasi geri gekilmelerin kademeli bir alim firsati olusturdugunu, 2025 yilinda TCMB’nin faiz indirimleri ile
yabancilarin Tiirk hisselerine ydnelik artmasina bekledigimiz ilginin Borsa istanbul igin destekleyici olacagini disiiniiyoruz. Ozetle, 10.000
puan uzerinde gunlik kapanislar ve kalicilik gérmedigimiz sirece kisa vadede temkinli durusumuzu korudugumuz endekse karsi orta
vadede ise pozitif goriisimiizi sirdlriyoruz. Endekse teknik olarak baktigimizda kisa vadede 9.700 altinda fiyatlama egiliminin devaminda
9.650 — 9.600 araligi kisa vadeli ilk guclu destek bdlgesi olup, 9.600 desteginin de kirllmasi durumunda 9.500 bdlgesi ile 200 gunluk Ussel
ortalamaya (9.452) dogru geri ¢ekilmeler gindeme gelebilir. 200 glinlik ortalama (9.452) son derece 6nemli bir destek olarak kargimiza
cikarken, ortalama altindaki glnlik kapaniglarda satis baskisinin derinlesebilecegi dikkate alinmalidir. Bu durumda 12 Eylul'de kisa
sureligine de olsa test edilen 9.275 seviyesi ile devaminda 9.000 bdlgesi glindemde gelebilir. Son dénemdeki dusulslere cekilen fibonacci
dizeltme seviyelerinin %23,6’lik kismina denk gelen 9.740 Uzerinde tutunmanin saglanmasi ve tepki alimlarinin gézlenmesi halinde ise
9.800 — 9.850 aralidi ilk gligli direng bolgesidir. 9.850 lizerinde 9.900 — 100 giinliik Ussel ortalama (9.970) ve 10.000 bdlgesi gliglii direng
noktalari olarak izlenecektir. Kritik seviye olan 10.000 tizerinde glinlik bazda kapanislar saglanabilirse 10.100 seviyesi ile 10.150 — 10.200
direng bdlgesi yeniden test edilebilir. 10.200 Gizerinde 5 Agustos’ta boslugun doldurulacagi 10.415 seviyesine dogru yukseligler yaganabilir.
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Piyasalarda Son Durum...
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=@~ Yabanci Takas Oran (sag eksen) =@~ BIST-100 (Dolar Bazli) (sol eksen)

Agustos ayinda satig baskisinin artis kaydettigi Borsa istanbul’da eylil ayinda dalgal bir seyirle birlikte genel olarak zayif gériinim etkisini
surdirdi. BIST-100 Endeksi eylil ayini %1,70 oraninda dislsle 9.666 puandan kapatti. Dolar/TL kuru eylil ayini %0,32 oraninda olduk¢a
sinirh bir ylkselisle 34,1906 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi ise eyllil ayini %2,04 oraninda bir dususle 282,70
seviyesinden kapatti. Y1l icerisinde 2018’den bu yana asilamayan 325 seviyesi Gzerinde 345 bolgesini test eden ancak agustos ayinda hiz
kazanan satiglarla yeniden 300,00 bolgesi altina sarkan endekste eylil ayinda da 300 seviyesi altindaki seyir devam etti. Kisa vadede
psikolojik 6neme sahip 300,00 seviyesi altinda kalindigi stirece 275,00 — 268,00 ve 250,00 seviyelerine dogru geri ¢ekilmeler glindeme
gelebilir. Tepki alimlarinda 300,00 seviyesi ilk gugli direng bdlgesi olup, bu bélge tzerindeki tutunmalarda 310,00 — 315,00 arahd ile
devaminda 325,00 seviyesi direng konumunda bulunmaktadir. Yabanci takas orani eyllil ayinda 1,54 puanlik bir disusle 38,19 seviyesine
geriledi.
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=@- Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) =@~- USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Déviz Sepeti (sol eksen) =f= EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

TCMB’nin eylll ayi toplantisinda da faiz oranlarinda degisime gitmedigi ve karar metninde siki durusun korundugu takip edildi. Bununla
birlikte karar metninde para politikasi sikilastirilacaktir ifadesinin ¢ikarildigi ve yerine para politikasi araglari etkin sekilde kullanilacaktir
ifadesinin eklendigi gorildi. TCMB’nin yilin sonlarina dogru faiz indirimine gidip gitmeyecegi énimuzdeki birka¢ aylik donemde gelecek
enflasyon rakamlarinin ve Ozellikle kati ve yiiksek seyrin devam ettigi hizmet enflasyonundaki gelismelere bagl olacaktir. ABD’de istihdam
piyasasina yonelik endiselerin artis kaydettidi bir ortamda Fed eylul ayinda 50 baz puanhk gugli bir faiz indirimine giderek faiz indirim
déngusiine basladi. Dolar/TL kuru eylil ayini %0,32 oraninda oldukga sinirli bir yikselisle 34,1906, Euro/TL kuru ise %1,27 oraninda bir
yukselisle 38,1194 seviyesinden kapattl. Fed'in 50 baz puanlik glcli faiz indirimi ve faiz indirimlerinin devamina iliskin beklentiler dolari
kiresel capta baskiladi. Dolar endeksi (DXY) eylul ayini %0,95 oraninda bir digtsle 100,77 seviyesinden tamamladi.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =&~ AOFF (sol eksen) 10-Yilhk TahvilFaizi (sag eksen)

TCMB politika faizini eylil ayinda beklentiler dahilinde ylzde 50 diizeyinde sabit birakti. Karar metninde, agustos ayinda aylik enflasyona dair
gostergeleri bir butiin olarak inceleyerek, ana egilimin belirgin bir degisim sergilemedigini ve Uglincl ¢eyrege iliskin gostergeler yurt ici talebin
yavaslamaya devam ederek enflasyonist etkinin azaldigini teyit ettigini degerlendirdi. Bu seferki metinde para politikasi araglarini etkin
kullanacagini kaydeden Merkez, piyasa tarafindan kasim ayi indirim beklentilerini gliglendirdi. Merkez, TL mevduat oranlarindaki gerilemeye
karsi sterilizasyon adimlariyla etkin miicadele etmekte. Enflasyon beklentileri arasindaki ayrisma Merkez'in géz 6niinde bulundurdugu énemli
konulardan olmaya devam ediyor. Bu gorinim altinda 10 yil vadeli tahvil faizi eylil ayini yizde 0,42 disusle ylzde 28,40 seviyesinden
tamamlarken, 2 yil vadeli tahvil faizi ise ylizde 6,13'lik distsle ylzde 39,52 seviyesinden tamamladi. Dider taraftan Hazine, ekim ayinda
toplam 147,2 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 212,8 milyar TLlik i¢ bor¢clanma yapilmasi programlamaktadir. Ekim ayi iginde 19,8
milyar TL'lik dis bor¢ 6demesi bulunmaktadir.
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=@- EUR/USD

Avrupa ekonomilerindeki zayiflama ve PMI verilerindeki daralma isaretleri Avrupa Merkez Bankasi’'nin ilerleyen siregte faiz indirim hizini
artirabilecegine dair piyasadaki beklentilerini kuvvetlendirdi. Zayif gelen PMI rakamlari sonrasinda piyasalarda ECB’nin ekim ayi toplantisinda
25 baz puanlik bir faiz indirimine gidebilecegine dair beklentiler glic kazandi. Zayif gelen ekonomik veriler ve Fed'in eylul toplantisinda 50 baz
puanlik faiz indirimine gitmesi, ECB’nin faiz indirim dongusinu ivmelendirecedine dair beklentileri canli tutuyor. Bu hafta agiklanacak tarim
disi istihdam rakamlari fiyatlamalar Uzerinde belirleyici olacagindan yakindan izlenirken, dolar ve tahvil cephesinde baski slriyor. Eylul
ayinda euro dolar kargisinda 14 ayin zirvesini test ederken, aylik periyotta 50 gunlik ortalamanin lzerinde paritede seyir sirlyor. Paritede
yukseliglerde 1,1200 — 1,1277 ve 1,1300 diren¢ seviyeleri olarak 6ne ¢ikmaktadir. Geri ¢ekilmelerde 1,1100 seviyesinin altina fiyatlamanin
sarkmasi halinde 1,1069 — 1,1000 ve 1,0968 izlenecek desteklerdir.
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=@- Ons Altin =®- Gram Altin

Ons altinda tarihi zirve seviyelerin yenilendigi ve momentum hareketinin ivme kazandidi bir ay1 geride biraktik. Fed faiz indirim déngustine 50
baz puan ile basladi. Yilin geri kalan son iki toplantisinda da piyasa beklentileri 50 — 75 baz puan faiz indirimi seklinde olusmakta. Reel getiri
tarafindaki azalma sari metal fiyatlarina yukari yonli etki etmekte ve mevcut fiyatlamalarin igerisinde bu beklentiler de bulunmakta. Diger
taraftan jeopolitik riskler Snemini korumakta. Son dénemde Ortadogu’da artan jeopolitik riskler de piyasalari yukari yénde etkiledi diyebiliriz.
Yeni ayda ABD’de enflasyon ve istihdam verileri ve 6nci veriler Fed’in kasim ayi toplantisina iligkin faiz beklentilerini sekillendirecek
diyebiliriz. Diger taraftan ABD secimleri yaklasmakta olup, kasim ayindaki secimlere yaklastikca volatil hareketler 6n plana cikabilir.
Ortadogu’da yasanan gelismeler ve olasi sonuglari piyasanin diger bakacagi veriler olacak. Eylil ayinda 2.685$ civarindaki fiyatlama ile tarihi
zirve seviyelerini test ettikten sonra sinirli diizeltme hareketleri izlenen ons altinda, 2.613$ - 2.590% - 2.560% ve 2.545$ seviyeleri destek
olarak; 2.650% - 2.670% - 2.685% ve 2.713$ seviyeleri ise direng olarak izlenebilir.
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=@- Ham Petrol =&- BRENT

Eylil ay1 basindan itibaren diisls trendi igerisinde hareket eden brent petrolde tepkiler gorilse de baski altinda kalarak %6,60 kayipla ayi
tamamladi. Kuresel tarafta talebe yonelik endigeler, resesyon kaygilari ile Aralik 2021’den itibaren en dislk seviyesini goéren petrol fiyatlari,
ayin ikinci yarisinda jeopolitik risklerin ylkselmesi, Fed’in beklentiler ustiinde 50 puan faiz indirimine gitmesi ile resesyon endiselerinin
azalmasi tepki alimlarina neden oldu. Teknik tarafta 50 glinlik hareketli ortalama altinda islem gérmeye devam eden brent petrolde 68,50
Ustunde tutunma goérilmesi ile tepki alimlari gorilebilir. Tepkilerin anlam kazanmasi igin temmuz ayinda baglayan dusus trendi ve 50 gunlik
hareketli ortalama Ustinde kapaniglar gortilmesi gerekmekte. 75 dolar Ustliinde kapanislar goérilmesi halinde alimlarin ivme kazanmasi
beklenebilir ve 77,40-79,35 direncleri giindeme gelebilir. Yikseligler 75 seviyelerinden satiglar ile kargilagsmasi dip ¢alismasinin devamina
isaret etmesi anlamina gelebilir. 68,50 asagi yonde kirllmasi baskiyi artirir ve 64,75-60,60 seviyeleri 6n plana ¢ikabilir.
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Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler...

Major Merkez Bankalarinin Kararlarinin 6n planda oldugu Eylul ayinin ardindan, Ekim ayinda Merkez Bankalarinin Gevseme Hizini
belirleyecek ekonomik veri akisi kararlarin yani sira izledigimiz gostergeler olmaya devam ediyor. Jumbo faiz indirimine giden Fed’in
ardindan ECB’nin bu ayki toplantida verecedi mesaj ve sinyaller énemli olacak. Hatirlayacak olursak, Avrupa Merkez Bankasi piyasa
beklentileri dogrultusunda mevduat faizi oranini diglrerek Haziran ayindaki hamlesinin ardindan Eylul ayinda ikinci faiz indirimine gitmisti.
Avrupa Merkez Bankas! Baskani Christine Lagarde yaptidi konusmada enflasyonun 6nemli 6lgiide yavasladigina vurgu yaparken, Fed
Baskani J. Powell ile goriis aligveriginde bulunduklarini, ancak es gidimli ¢aligmadiklarini sdyledi. Zayif gelen PMI rakamlari sonrasinda
piyasalarda ECB’nin ekim ayi toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz indirimine gidebilecegine dair beklentiler %50’ye yikselmis durumda. Son
dénemde enflasyonun yani sira istihdam cephesindeki gelismeler fiyatlamalar izerinde etkisini strdiriirken, bu hafta agiklanacak tarim disi
istihdam rakamlari kritk Gnemde bulunuyor. Yurt icinde bu hafta agiklanacak Eylil ayi enflasyon rakamlari ana temayi olustururken, 17
Ekim’de gerceklesecek Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasr’nin faiz kararini agiklanmasi bekleniyor.

Tiirkiye

Yurt igi piyasalarda 1 Ekim’de eylll ay1 imalat PMI verisinin aciklanmasi beklenirken, 3 Ekim’de, Turkiye'de enflasyon gunu ve eylil ayi
enflasyonu rakamlarinin agiklanmasi bekleniyor. TUFE rakaminin piyasadaki medyan beklentilere gére aylik bazda %2,20 oraninda artis
kaydetmesi ve yillik TUFE'nin %51,97 seviyesinden %48,30 seviyesine gerilemesi éngériililyor. Bizim beklentimiz de medyan beklentilerle
uyumlu olarak TUFE’nin aylik bazda %2,20 oraninda artis kaydedecegi yéniinde sekilleniyor. TCMB'nin yilin sonlarina dogru faiz indirimine
gidip gitmeyecegi 6nimuzdeki birka¢ aylik donemde gelecek enflasyon rakamlarinin ve 6zellikle kati ve yiksek seyrin devam ettigi hizmet
enflasyonundaki gelismelere bagl olacaktir. 10 Ekim’de sanayi Uretimi ve igsizlik rakamlarinin agiklanmasi beklenirken, 11 Ekim’de cari
islemler dengesi takip edilecek. 15 Ekim’'de eylil ayi bltce dengesi, 17 Ekim’de Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’'nin faiz kararini
aciklanmasi bekleniyor. Genel beklentiler bankanin ekim ayinda herhangi degisime gitmeyecegi yoniinde sekillenirken, karar metninde
degisiklik yapilip yapilmayacagdi kritik 6neme sahip bulunuyor. 24 Ekim’de toplantiya iligskin 6zetin yayinlanmasi beklenirken, 25 Ekim’de reel
sektor gliven endeksi ve kapasite kullanim rakamlarinin aciklanmasi bekleniyor. 31 Ekim’'de ise eylil ayi dis ticaret dengesi verisi izlenecek.

Avrupa

Avrupa ekonomilerindeki zayiflama ve PMI verilerindeki daralma isaretleri Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) ilerleyen siirecte faiz indirim
hizini artirabilecegine dair piyasadaki beklentileri de kuvvetlendirdi. Zayif gelen PMI rakamlari sonrasinda piyasalarda ECB’nin ekim ayi
toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz indirimine gidebilecegine dair beklentiler %50’ye yukselirken, bugiin aciklanacak imalat sektori PMI
endeksi beklentilerin sekillenmesi adina dnemini koruyor. issizlik oraninin 2 Ekim’de agiklanmasi beklenirken, ertesi giin hizmet sektérii PMI
endeksi ve Uretici fiyat endeksi takip edilecek. 15 Ekim’de sanayi Uretimi ve ZEW ekonomi gliven endeksi, 17 Ekim'de Avrupa Merkez
Bankasi’'nin faiz karari énemli olacak. Karar sonrasi gergeklesecek basin toplantisinda ECB Baskani C. Lagarde’in verilecegi mesajlar
yakindan izlenecek. Toplantiya iliskin beklentilerin sirekli degisiklik gosterdigi gorilirken, zayif gelen ekonomik veriler ve Fed'in eylil
toplantisinda 50 baz puanlik faiz indirimine gitmesi, ECB’nin faiz indirim déngusund ivmelendirecegine dair beklentileri canli tutuyor. Son
doénemde ECB Uyelerinin agiklamalari da piyasalarin yakin takibinde yer aliyor. Son olarak ayin sonunda 30 Ekim’'de blylUme, 31 Ekim’'de
enflasyon rakamlari takip edilecek.

ABD

Blylime agisindan goésterge niteliginde bulunan ISM imalat PMI ve imalat sektérii PMI rakamlarinin ayin ilk glini agiklanmasi beklenirken, 2
Ekim itibari ile ADP 6zel sektor istihdam degdisim rakamlari takip edilecek. Son dénemde toparlanma kaydeden hizmet sektéri PMI endeksi 3
Ekim’de acgiklanacakken, haftanin son islem giini tarimdigi istihdam verisi major baslik konumunda bulunuyor. Fiyatlamalar tzerinde etkili
olmasini degerlendirdigimiz verinin seyri kiiresel piyasalarda yakindan takip edilecek. 9 Ekim itibari ile Fed’in Jumbo faiz indirimine gittigi
toplantiya iliskin tutanaklarin yayinlanmasi bekleniyor. 10 Ekim’de enflasyon 11 Ekim’de ise agiklanacak uretici fiyat endeksinin seyri énemli
olacak. Ulkede eylill ayI perakende satiglar, kapasite kullanim orani ve sanayi Uretimi verileri 17 Ekim'de takip edilecek. Yeni konut
satiglarinin 24 Ekim’de agiklanmasi beklenirken, 25 Ekim’de dayanikli mal siparigleri izlenecek veriler arasinda yer aliyor. Conference Board
tiketici gliven endeksi 29 Ekim’'de agiklanacakken, 30 Ekim’de ABD'de Uglinclii ¢eyrek blylime ilk okuma (GSYIH) ve ADP 6zel sektor
istihdam rakamlarinin agiklanmasi bekleniyor. 31 Ekim, eylil ayi ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari endeksi takip edilecek. Fed'in yakindan
izledigi bir gosterge olurken, aciklanacak veri Fed'in para politikasina iligkin beklentileri Gzerinde etkili olan verinin seyri dnemli olacaktir.
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Aylik Teknik Oneriler...

Son Beta
Fiyat | (3 Ay)

K.V. En Giiglii | K.V. En Giilii

Hisse fzet Alm Arahg

ASELS hissesi gegen haftay 59,25 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
ASELS 59,25 129 5318 yizde -0,08 disis yapt. Hisse 284 F:I’K ve 2,4 PD/DD degerlerinden islem 585-596 62,45 5715
gariyor. ASELS hissesinin piyasa degeri 270,18 milyar TL clup son agklanan net
kar ise 3646 milyon TL seviyesindedir.
ISCTR hissesi gegen haftayl 14,06 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
ISCTR 14,06 0,65 13,41 yizde 3,76 yikselis yapt. Hisse 5 F/K ve 1,2 PD/DD degerlerinden islem gériyor.
ISCTR hiszesinin piyasa degeri 351,5 milyar TL olup son aciklanan net karn ise
29150,8 milyon TL seviyesindedir.
TAVHL hissesi gecen haftay 242,7 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
TAVHL 22970 | 112 256,36 yizde -1,6 disis yapti. Hissf B, 7 F/Kve 1,7 PD/DD degerlerinden islem gdriyoar. 246 - 251 263,00 240.40
TAVHL hissesinin piyasa degeri 90,71 milyar TL clup son aciklanan net kan ise
3002,1 milyon TL seviyesindedir.
YKBNK hissesi gecen haftay 30,92 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
yizde 4,53 yikselis yaptl. Hisse 4,3 F/Kve 1,4 PD/DD degerlerinden islem
gdriyor. YKBNK hissesinin piyasa degeri 261,18 milyar TL olup son agiklanan
net kar ise 174046 milyon TL seviyesindedir.

13,8- 14,18 14,79 13,54

YKBNK | 3092 | 124 | 3042 30,48 - 31,1 32,70 29,74
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Aylik Ekonomi Takvimi...

Ekim 2024 Veri Takvimi

01 Ekim 2024

in 1 - 4 Ekim Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak il Ekim
Japonya imalat PnI ] Eylal
Turkiye imalat PMI il Eylal
Adlmanya Imalat PrI =il Eylial
1 Euro Bolgesi TUFE (Ayhk/ vilhik) il Eylil
- Euro Bolgesi imalat PnI ] Eylal
ingiltere imalat P all Eylial
ABD is imkanlan ve Degisim (JOLTS) Oram afll Apgustos
ABD 1SM imalat Pl il Eylal
ABD imalat P ] Eylal
2 Euro Bolgesi issizlik Oram ]l MABgustos
= ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi afll Temmuz
Almanya Hizmet PMI o] Eylal
Euro Balgesi Hizmet Pl ol Eylial
Euro Bolgesi UFE (Ayhik/ villik) ] Agustos
E] Turkiye Enflasyon il Evylal
ABD Fabrika Siparisleri il Evylil
ABD Hizmet P =il Eylal
ABD 1SMA Imalat - Disi PRI il Eylial
ABD Ortalama Saatlik Kazancglar atll Evylal
a ABD Tanm s Istihdam afll Eylial
ABD issizlik Orar afll Eylil
Almanya Fabrika Siparisleri | Agustos
T Euro Bolgesi Perakende Satglar ] Agustos
ABD Conferance Board CB GUven Endeksi all Ewlil
8 Adrmnmanya Sanayi Uretimi ol AfFustos
- ABD Ticaret Dengesi ‘] Agustos
a Almanya Ticaret Dengesi il Agustos
- ABD FOMC Toplant Tutanaklan afll Ewlil
Tarkiye Sanayi Uretimi ol AfFustos
10 Turkiye Issizlik Orarm | Agustos
ABD TUFE (Ayhk/villik) il Eylal
Ingiltere Sanayi Uretimi ] Afustos
ingiltere Bayldme ol 2. Ceyrek
i1 Turkiye Cari Islemler Dengesi il Agustos
ABD UFE (ayhk/villik} ] Eylial
ABD Michigan U. Thketici Gaven Endeksleri alll Ekim
Turkiye Bltge Dengesi ol Eylal
Almanya ZEW Ekonomik Gaven Endeksleri | Ekim
ais Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ] Agustos
Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Gaven Endeksleri ] Evylal
ABD MNew York Empire State imalat Edneksi il Ekim
16 Ingiltere Enflasyon il Eylil
Euro Bolgesi Enflasyon ] Evylal
Turkiye TCMB PPK Faiz Kararn afll Ekim
Euro Bolgesi ECB Faiz Karar il Ekimn
17 Euro Bolgesi ECB Baskan C. Lagarde'in Konusmasi ol Ekim
- ABD Perakende Satislar il Evylal
ABD Kapasite Kullamm Oram atll Evylal
ABD Sanayi Uretimi o] Eylal
ABD Isletme Stoklan il Apustos
Japonya Enflasyon ] Evylal
ais cin Buyume ] 3.Ceyrek
ABD insaat izinleri/Konut Baslangiclan all Eylil
23 Tarkiye Tuketici GOwveni ol Ekim
= ABD Fed Bej Kitap il Temmuz
Almanya imalat/Hizmet Pn (Oncia) il Ekim
Eurc Bolgesi imalat/Hizmet PMI {Onci) all Ekim
> Tarkiye TCMBE PPK Toplantt Ozeti ol Ekim
ABD Yeni Konut Satglan il Eylal
ABD imalat/Hizmet PMI (Onci} all Ekimn
Turkiye Reel Sektor Guven Endeksleri i Ekim
Torkiye Kapasite Kullarmim Orani il Ekim
2% Almanya Ifo Gaven Endeksleri ol Ekim
ABD Dayanikh Mal Siparisleri il Evylal
ABD michigan U. Tuketici Gaven Endeksleri Ekim
P Torkiye 29 Ekim Cumhuriyet Bayrami Erken Kapamis ] Ekim
Turkiye 29 Ekim Cumhuriyet Bayrami Medeniyle Piyasalar Kapah il Ekim
2 Almanya Gfk Tuketici GUweni ] Kasim
ABD Conferance Board CB Guven Endeksi il Ekim
Tarkiye Ekonomik Gaven Endeksi | Ekim
Adrmanya issizlik Orar ol Ekim
a0 Almanya Buayume il 3.Ceyrek
- Euro Bolgesi Buyume atll 3.Ceyrek
ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi | Ekim
ABD Bayime afll 3.Ceyrek
Japonya Sanayi Uretimi =il Evylal
Japonya Bol Faiz Karan ‘ Ekim
am Almanya Perakende Satislar | Ewlial
- Tarkiye Ticaret Dengesi ol Ewlial
Euro Bolgesi Enflasyon il Ekim
ABD Kigisel Gelirler/Kisisel Giderler il Eylal

Takwim acklanacak tim verileri kapsamamaktadir. Tahminier Bloomberg, Trodingeconomics com, INVEsting com, EConoday. com kaynakiarnndan alimmistr
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegen Ay En Cok Yiikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse
Yiikselenler Diisenler
Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
Deger (%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi Deger (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi
473.75 380.25 1,136,367,099 BTCIM 174.20 161.30 514,520,355
VAKBN 22.88 20.93 18.97 24.50 665,516,638 REEDR 25.62 -24.47 25.36 35.70 415,746,859
GUBRF 204.50 20.51 165.60 208.60 1,331,806,208 BJKAS 5.71 -23.15 5.59 7.67 167,669,395
KRDMD 26.90 17.06 21.88 27.68 1,030,187,892  ADEL 37.90 -21.82 37.86 58.65 295,548,253
KTLEV 50.00 14.63  43.74 57.40 638,025,373 FENER 112.80 -20.51  112.50 141.50 355,855,126
EREGL 53.50 10.67  45.00 54.05 4,126,567,906 = CWENE 174.60 -16.90 173.20 215.30 226,746,130
SAHOL 97.35 10.63  86.15  103.00 1,429,507,962 MAVI 90.20 -14.50 88.05 108.80 365,013,838
KOZAA 68.65 9.93 57.60 73.20 561,322,579 TABGD 138.00 -13.75  137.90 162.90 146,886,041
RGYAS 113.80 9.74 103.80  116.90 71,577,455 AGROT 13.95 -13.52 13.91 17.21 404,829,728
TMSN 127.00 9.20 116.30  141.60 246,735,680 AKFYE 18.88 -13.47 18.56 23.04 123,069,262

BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Yiikselen flk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliik 100 Giinlik 200 Giinliik 500 Giinliik
(%) Hacmi (%) Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

BRSAN 348.21 23,863,709,082.75 2517 473.7530.46 2.36 500.31 441.07 466.45 544.50 400.10
HEKTS 211.38  21,359,293,121.40 6.64 4.47 4.66 4.27 4.28 4.65 5.60 8.59
BRYAT 15243  8,062,631,512.00 8.161,974.00 30.83 2.28 2,109.43 2,030.92 2,249.69 2,661.14 1,883.52
ADEL 105.56  6,206,513,305.91 -21.82 37.9026.92 7.09 45.44 47.16 50.62 49.31 32.61
ENERY 7259  3,462,970,166.70 430 211.00 7.46 1.43 207.28 198.70 189.76 168.15

TMSN 58.56  5,181,449,283.30 9.20 127.00 25.72 2.32 128.35 125.89 132.98 128.66 94.38
HALKB 50.34 17,572,322,095.44 8.01 16.86 9.03 0.89 16.65 16.59 17.45 15.57 13.50
AKFYE 45.35  2,584,454,504.47 -13.47 18.88 4.39 0.69 20.44 21.90 24.37 23.21

KARSN 42.87 21,551,681,800.24 195 17.2526.12 3.54 17.68 16.77 15.44 12.75 11.21
BIMAS 40.98 48,460,044,719.50 -8.10 496.2515.93 3.40 561.25 570.26 541.71 450.98 291.05
MAVI 356.10  7,665,290,595.35 -14.50 90.20 16.73 4.44 95.48 103.12 106.42 87.61 55.94
YKBNK 29.90 82,568,804,505.04 -090 30.92 426 1.43 30.42 30.11 31.59 27.49 18.09
TSKB 26.49  5,277,667,413.79 165 11.74 397 1.24 11.87 11.86 11.65 9.96 7.02
MGROS 25.78 16,361,896,766.00 -7.12 450.00 15.07 1.79 495.00 511.88 509.96 460.39 315.49
VAKBN 23.31 13,975,849,404.53 2093 2288 586 1.19 21.66 20.68 21.59 18.14 13.99

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliikk 50 Giinliikk 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

(%) Hacmi (%) Ort. ort. ort. Ort. Ort.
BJKAS 62.92  3,521,057,297.12 2315 571 14.39 6.50 6.73 7.01 9.97 6.75
KOZAA 6158 11,787,774,148.75 9.93 68.65707.43 1.70 65.50 65.11 59.15 53.65 51.06
TUKAS 5532 2,300,575,094.44 1265 748 921  1.11 7.68 8.17 7.89 7.93 7.37
KLSER -54.08  1,695,467,861.58 -9.01 3920 2.46 41.00 43.39 46.83 56.59

YEOTK -53.62  3,461,674,297.30 -10.38 161.50 26.76 8.55 169.13 183.26 187.38 200.36 147.59
ECILC 5117 3,109,889,919.65 316 47.84 14.66 0.77 47.84 50.92 52.16 50.07 40.52
AGROT -49.84  8,501,424,295.18 1352 13.95307.07 2.90 15.34 17.27 18.57 23.17

ALFAS 4826  2,013,222,597.15 -820 5260 4578 5.40 54.65 59.20 66.60 80.81

KOZAL -47.56 39,472,496,816.10 764 2322 2.99 23.73 24.12 22.92 22.41 22.24
KONTR -47.36  11,182,794,479.80 -10.32  44.10 3898 6.90 45.76 49.37 54.48 64.54 60.12
MPARK 4474 2,756,356,766.25 -0.83 327.00 14.47 3.99 330.37 347.92 329.51 251.28 157.16
ALTNY -43.84 19,837,701,471.70 261 9825 58.10 8.40 95.71 101.42

OYAKC 4118  5,171,569,346.40 3.06 6650 21.73 2.29 64.59 69.19 66.74 63.89 50.99
ALARK 4061  6,328,403,090.75 -1.87 9440 23.84 0.83 94.00 98.44 105.24 109.00 94.09
AEFES -38.22 14,626,057,644.40 -11.85 196.30 574 148 208.61 234.83 231.81 188.83 119.95

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Genel Midiirliik
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul — (0212) 286 30 00

Erenkoy
Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy — (0216) 301 10 45

Suadiye
Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01
43

Bursa
Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gokgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi — (0224) 233 43 37

Adana
Cinarli Mah. 61027 SK. Sunar Nuri Comu Is Merkezi Sitesi A Blok No:18 ig Kapi No:124
Seyhan — (0322) 355 31 45

Denizli

Sirakapilar Mahallesi 1585 Sokak Kaygiin is Merkezi No:3 Ig Kapi No:13 Merkezefendi —
(0258) 295 08 99

izmir

Cinarli Mah. Ozan Abay Cad. Egeperla No: 10 / 201 Konak / Izmir — (0234) 270 44 67
Kapaligarsi

Molla Fenari Mah. Kiirkgiiler Gargisi Sk. No:25 ig Kapi No:1 Fatih / Istanbul — (0212) 513 40
01

01 Ekim 2024

Beylikdiizii
Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire A1 Esenyurt — (0212) 270
26 43

Levent
Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro Is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas — (0212) 286 30 00

Ankara
Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere — (0312) 426 16 61

Malatya
Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi — (0422) 377 90 00

Aydin
Glizelhisar Mahallesi Albay Sefik Caddesi No:4 Ronesans Plaza ig Kapi No:17 Efeler/AYDIN
—(0256) 218 22 95

Eskisehir
Akarbag! Mah. Atatiirk Bul. Yagmur Apt. No : 87A Odunpazari — (0222) 211 20 45

izmit
Karabas Mah. Ankara Karayolu Cad. No: 65/3 Kocaeli — (0262) 999 68 97
Mersin

Giivenevler Mah. 1928 Sk. Ekinci Global Is Merkezi No:5 ig Kapi No:6 Yenigehir/MERSIN —
(0324) 241 33 15

Nigde
Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltlir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde — (0388) 214
19 35

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluglar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir
kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yoénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S.
musterilerine ve/veya dagitim kanallarina yonelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.’nin anlagsmali oldugu disaridan hizmet saglayici
kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm
danigmanlid hizmeti, yetkili kurulusglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar,
bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa
olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla
derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul
Degerler A.S. ve calisanlar sorumlu degildir. Marbas Menkul Degerler A.S. her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is
bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.$.'nin herhangi bir taahhidini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tlizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek
islemler ve olusabilecek her tirll riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
turli gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegdi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla
olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabileceg@i zararlardan higbir sekil ve surette
Marbas Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim
Menkul Degerler A.S. calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.
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