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e TUFE'nin Ekim ayinda %2,88 (Alt bant: %2,6 Ust Bant: %3,1) oraninda artacagini
tahmin ediyoruz. Detaylarina bakacak olursak

Grafik-1: TUFE (Gruplara gére, Ekim 2025, aylik, %)
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Kart harcamalari, Markartolger ve aktif olarak elimizde bulunan datalar gercevesinde:

- Giyim ve ayakkabi tarafinda sonbahar sezon etkisi,
- Zirai don ile artan fiyatlar dogrultusunda takip etmekteyiz.

Yilsonunda enflasyon tahminimizi %32 olarak korurken enflasyonda asagi ve yukari
yonlu riskler olasiliklarini da sizlerle paylasmak isteriz

- %29 Uzeri gelecek enflasyonda riskler yukari

- %2,5 alti gelecek enflasyonda ise riskler asagi yénli olacaktir.

Ayliklar bazinda artik vurgulamak gerekirse Kasim ayinda enflasyonun %1,8 olarak
gelecegini hesapliyoruz. Burada alan bakimindan 50 baz puanlik enflasyonu asagi
yonllu cgekici istah kazanilmaktadir. %32,8 enflasyonla girilen Aralik ayinda eger
sUrpriz bir gindem olusmamasi halinde nétr bir enflasyonla tamamlanmasi séz
konusu oldugundan dolayi enflasyonun %31,99 altina dUsus ihtimali kalmamuistir.

Asgari Ucret Ozelinde beklentimiz beklenen enflasyon odadindan sapmamak
amaciyla %20'dir. 4.ceyrek enflasyon raporunda 2026 tahminlerinin gézle gérular
sekilde yukari yoénli revize edilecegini degerlendirerek bu aksiyonu aldigimizi
belirtmek isteriz.

Enflasyonun 2025 yilini %32-33,5 araliginda tamamlama olasilidi artmakla birlikte
enflasyon o&zelinde yapisikigin Subat ayina kadar sidrmesi muhtemel
gérinmektedir. Subat sonrasinda bir nevi endeks farklari odagiyla enflasyonun alt
bant %21 Ust bant %26 ve %22 orta noktasi olacak sekilde 2026 yilinda %20 Gzeri bir
enflasyon goérilmesi muhtemel gériinmektedir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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