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ELITE NATUREL

Elite Naturel — Sinirli Olumliu

Dogal finansallar

Elite Naturel, 2025 2.ceyrekte 586 milyon TL hasilat, 184
milyon TL FAVOK ve 104 milyon TL net kar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylasti.

Sirket sertifikasyonda sorunsuz devam ediyor. Sirket,
2004 yilinda ilk organik sertifikasini almis ve ilk organik
meyve suyu satisini yurt icine yapmistir. Daha sonraki
yillarda; ABD Milli Organik Programi Belgesini, Avrupa
Birligi Organik Uygunluk Belgesini, Adil Ticaret
Suardurulebilirlik Birligi Belgesini (Fair TSA), Organik
Uranler icin Japon Tarim Standardi (JAS) Belgesini,
Kanada, Cin Halk Cumhuriyeti, Brezilya ve KOC (Guney
Kore) sertifikalarini alinmistir. Sirket ayrica Koser, Kascert
Helal, NonGMO, Sedex, ROC ve BRC standart
sertifikalarina da sahiptir. Uretimlerini de herkesin bildigi
Uzere Ankara'daki 2 fabrikada yapmaktadir.

ABD tarifeleri bu sirketi etkiler. Sirket makroekonomik
kosullarin aksine son dénemde gundem olan ABD
tarifelerinden net bir sekilde etkilenmektedir. Satislarin
bUylime hizinin geri planda kalmasinda en buyuk
etkende bu durum olmustur. Enflasyonist etkiler ve
kurun TUFE altinda getiri elde edinimi ikincil plana
itilmistir. Hasilat 2025 2.ceyrekte %10,38 gerileyerek 586
milyon TL olurken ihracat orani %83 olarak
gerceklesmistir. ABD'ye yonelik satislarin  ozellikle
2.yarida yapilmasiyla birlikte burada énemli bir faktérin
olusacagini degerlendiriyoruz. Ayrica satislar miktarsal
bazda ilk 6 ayda:

- Asya-Pasifik'te %55
- AB bolgesinde %34 olarak artis kaydedilmistir.

ABD'den gelen baski 6nemli ol¢cutte minimize edilme
basarisi gdzetilmistir. ilaveten satislarda sirket enflasyon
muhasebesine tabii tutulmasli nedeniyle endeksleme
farklari bir gerceklik oldugunu hatirlatalim.

Operasyonel karllik dipten doénda. Tarife etkileriyle
l.ceyrekte gobzle gorulur daralma yasayan sirketin
FAVOK'U 2.ceyrekte yildan yila %34,52 daralmayla 184
milyon TL'ye gerilese de FAVOK marji %26,97 ile son 3
ceyredin en iyisi olarak karsimiza ¢cikmistir.

ELITE 6zelinde finansallan sinirh olumliu
degerlendirmekle birlikte dipten dénusin basaril sekilde
yapildigini dederlendiriyoruz. Onumuzdeki geyrekler igin
daha iyimser oldugumuzu hatirlatmis olalim.

20 Agustos 2025
Hisse Kodu ELITE
Son Fiyat 37,44 TL
Piyasa Degeri (mlr TL) 4,85
Piyasa Degderi (mIn $) 19
Katilm Endeksi UYGUN
F/K 18,71
PD/DD 2,6
FD/FAVOK 8,64
Hisse Sayisi (mlIn lot) 130
FDPO (%) 31,36
GUnluk Ortalama islem 127

(mIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI
(%) TAY 3 AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 1,53 -18,17 21,89
XGIDA'A GORE 0,58 -11,79 41,53
Nominal (TL) 6,97 -5,12 30,60
Nominal (USD) 5,75 -10,45 9,93
Ortaklik Yapisi (%)
= CAGRI
3.4 5793 ESMEKAYA
= AHMET YASAR
ESMEKAYA
= DIGER

31,37
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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FINANSALLAR

Elite Naturel Organik Gida Sirket Karti

Kiinye 160,00
Hisse Adi Elite Naturel Organik Gida
Sektor icecek 140,00
Halka Agiklik Orani 31,0% 120,00
Kurulus Tarihi 22.10.1998 100,00
Yas! 27
Personel Sayisi 217 8000
60,00
Kapanis 37,44 4000
Gunluk Getiri 124 2000
Haftalik Getiri 218
Aylik Getiri 6,97 000 " b \ " " © © © o o © © P
Géreceli Getiri 095 @7”& q"& o'-’& &9’» 'v'”& & o o & «o'}& & ,\'_159 @'-’&
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Yillik En Dusiik - En Yiikse 027-048 ¢ © A © © . * ® € ® € €
Yillik Ortalama Fiyat 37N =—ELITE ===XU100
Dénen Varliklar 1.412 1.072 31,65 Net Satislar 1120 1.758 19,14 -48,48
Nakit ve Benzerleri 169 29 481,70 Yurt igi satis 151 153 284 -1,67 -46,83
Stoklar 380 302 2575 Yurt Disi Satig 749 972 1.473 -22,91 -49,12
Ticari Alacaklar 799 649 23,02 Diger Satiglar 15 10 27 46,61 -43,09
Duran Varliklar 886 599 47,82 Satiglarin Maliyeti 493 496 814 -0,49 -39,38
Maddi Duran Varliklar 815 563 44,88 iskontolar 0,08 2,35 1,85 -96,79 -9593
Maddi Olmayan Duran Varlklar 1 2 18,73 indirimler 8,77 12,88 14,16 -31,92 -38,08
Aktifler 2297 1671 37,44 BrutKar 412 624 944 -33,96 -56,32
Kisa Vadeli Borglar 429 347 23,64 Faaliyet Giderleri 204 242 383 -15,65 -46,73
Uzun Vadeli Borglar 5 119 -95,92 Esas Faaliyet Kari 208 382 561 -4556 -62,88
Toplam Borg 434 467 -6,95 Amortisman 36 16 46 130,40 -21,19
Net Borg -69 103 166,50 FAVOK 244 398 o] -38,61 ad
Sermaye 130 130 0,00 Vergi Oncesi Kar 155 427 477 -63,63 -67,44
Ozkaynaklar 1.863 1.205 54,64 Ana Ortaklik Net Kar 179 380 395 -52,99 -54,76
FK
Likidite 18,00
Cari Oran 3,29 3,09 0,20 1600
Likit Oran 237 220 o7 4%
Degerleme 1200
10,00
F/K 25,08 1,05 14,03 goo
PD/DD 2,60 2,96 -0,35 6,00
FD/FAVOK 10,56 10,76 -020 400
Karlilik 200
z 0,00
Ozsermaye Karlihgi 1,65 43,50 -31,85 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlilik 9,00 30,86 -21,86 /K o 5 Vi |1k Medyan
Brat Kar Marji 4553 55,74 10,21
Net Kar Marji 19,72 3393 114,20 PD/DD
Favok Marji 26,97 35,53 -8,55 800
Buyume 7,00
Net Kar Blyiime 52,99 5613 Q10973 &0
Favék Blyuame -38,61 36,22 74,83 i’gz

Ozsermaye Blylume 54,64 122,02 -67,37 200 M
Akif Biiytime 37,44 m,26 7381

2,00
Faaliyet Etkinligi

1,00
Stok Devir Hizi 1,83 313 130 000

Alacak Devir Hizi 201 344 443 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 417 7,36 -3,19 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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