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Elite Naturel - Notr 11 Kasim 2025

Son Fiyat 35,46
Tarife etkisi BILANCO PUANI 5/10

KATILIM ENDEKSI UYGUN
Elite Naturel, 202§ 3.ceyrekte 575 milyon TL hasilat, 187 Piyasa Degeri (mlIn TL) 4.596
milyon TL FAVOK ve 33 milyon TL net kar ile Piyasa Degeri (mIn $) 109
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti. F/K 43.80

FD/FAVOK 12,83
Tarife etkisi etkin olmaya devam ediyor. 2025 l.ceyrekten | pp/pp 218
bu yana sirket beklentilerin altinda buyumeye devam Hisse Sayisi (min lot) 130
ediyor. Tarifeler kapsaminda siparisler ertelendi veya FDPO (%) 3135
bekletilme karari alindi. Ikinci yariya yonelik beklentiler Gunltk Ortalama islem Hacmi
istahli olsa da ilk yanyilin kaybi finansallarda net nette (mln TL) 99
goérunuyor.

Genisleme c¢abasi surlyor. Avrupa ve Asya-Pasifik'te FIYAT
canlanmalar takip edilirken, Almanya’'da olusturulan PERFORMANSI

bagh ortakligin yansimalarinin énimuzdeki dénemde (%) T1AY 3 AY 12 AY
olmasi bekleniyor. AB gelecekte sirket i¢in dnemli bir | BISTIOO'E GORE 5,68 -5,00 -27,63
pazar olacak. XGIDA'A GORE 0,31 -3,67 -22,57
) Nominal (TL) 7,58 -5,44 -8,69
Yatirnmlar devam ediyor. Ilave isletme tesisi yatirrminda Nominal (USD) 6,66 914 -31,70

deneme Uretimleri tamamlanmis olup, 760 bin kg yas
sebze ve meyve kurutma kapasitesi eklenerek yilda nihai

76 bin kg kurutulmus atistirmalik Uretimi yapilabilecek. ORTAKLIKYAPISI %
Dondurulmus kuru atistirmaliga yonelik deneme Uretimi GAGRI ESMEKAYA 37,23
yapilmis olup, makine alimlari tamamlandi. 2026 yilinda AHMET YASAR ESMEKAYA 31,37
reel yansimalarini bekleriz. DIGER 314
Hasilat tarife etkisiyle daraldi. Hasilat 3.ceyrekte %10,28 48,00 12.000,00
dasusle 575 milyon TL'ye gerilerken, burada o6zellikle
agirhikl is yapilan ABD faktoru etkili oldu. Bu sene kismen 43,00 11.500,00
kompanse beklense de reel bliyumeye gecme ihtimali 38,00
gérece azalmistir. 11.000,00
33,00
Artan maliyetler operasyonel karliliga etki etmeye devam 28,00 10.500,00
ediyor. Hem i¢ hem kduUresel tarafta artan maliyetlerle
birlikte FAVOK 3.ceyrekte %32,5 dusUsle 187 milyon TL'ye 23,00 10.000,00
geriledi. FAVOK marji ise 916 baz puan digusle %29 oldu. 18,00
Y11 %30 bandinda bir FAVOK marji ile tamamlayabilir. 9.500,00
13,00
ELITE Ozelinde slrpriz yaratmayan ve tarifelerden 8.00 9.000,00
etkilenmeye devam eden finansallan noétr '
degerlendiriyoruz. Onimuzdeki dénemde  yeni 3,00 8.500,00
faaliyetlerin reel yansimalarini izliyor olacagiz. 5 o 5 o b =
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brat Kar Marji (Y%) -594 0,0
Brut Kar Marji (C%) -3,33 0,0
FAVOK Mariji (Y%) -114 0,0
FAVOK Marji (C%) 1,41 1,0
Net Kar Marji (Y%) -9,79 0,0
Net Kar Marji (C%) -11,91 0,0
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) -88,71 1
Isletme Sermayesi (mIn TL) 960,84 1
Cari Oran 3,04 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 276,36 1
Net Finansman Gideri/Satislar 1,69 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) -19,66 0,5
Brut Kar Buyume (C%) -19,66 0,0
FAVOK Buylume (Y%) -37,60 0,0
FAVOK BUyume (C%) -31,81 1,0
Net Kar Buyume (Y%) -72,34 0,0
Net Kar Buyume (C%) -68,84 0,0
PUAN 5,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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