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GENEL BIiLGILER
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Piyasa Degeri (Mn USD) Sektor Ort. Son 3Y Ort. Cari 2025/12 2024/12
F/K 16,64 22,44 13,95 33,65 -
2264 PD/DD 1,03 1,07 1,10 0,90 0,71

2,053 1,975 1,781 1 ’ 3,047
. 739 g & m @, FD/DD 1,45 1,71 1,81 1,79 1,54
FD/FAVOK 9,31 4,09 3,79 3,95 3,68

F/K: Fiyat Kazang, PD/DD: Piyasa Degeri/Defter Degeri, F/Nakit Akis:
Fiyat/Nakit Akis, FD: Firma Degeri

2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2026/09 02.11.26

Ceyreklik Net Satiglar (Mn TL)

Ceyreklik net satislar bir dnceki ceyrege gore %23,49 yikselis

kaydederken, sirketin net satiglari bir 6nceki yilin ayni dénemine gore ise 67,454 65,391 62,252 61,350
%5,82 diisiisle 199,4 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Ceyreklik £0.070 78,84 878,049

FAVOK bir 8nceki ceyrege gére %9,4 yiikselis yasarken Ceyreklik Net
Kar/Zarar bir 6nceki ceyrege gore %125,3 yikselis yasamistir. Sirketin
ceyreklik FAVOK marji ise bir 8nceki geyrege gére 23,5 seviyesinden 20,8 2024109 2024112 2025003 2025/06 2025/09 202512 2026/03 2026/06  2026/09
seviyesine diislis kaydetmistir.

75,762

Sirket 6zkaynaklarini bir dnceki yilin ayni dénemine gore %2,6 artirmistir. Geyreklik FAVOK (Mn TL)

Sirket yillik 6zsermaye karlilig1 %8,6 diizeyindedir. Gegen yil ayni dénem

ise %-0,1 duizeyindeydi. Sirket aktiflerini ise gectigimiz yila gére %3,9 12602 13120 13573 13,680 12887 13660 14,291 14436
diizeyinde artirmistir. Sirketin yillik aktif karlihg1 %3,4 dizeyindedir. 15,786

Gegen yil ayni donem ise % 0,0 dlizeyindeydi.

Sirketin borgluluk durumuna baktigimizda ise son geyrekte toplam borg

icerisinde finansal borglarin payi azalmistir. Onceki ceyrek %55,41 2024/09  2024/12 202503 2025/06 202509 202512  2026/03 2026/06  2026/09
dizeyinde olan finansal borg toplam borg orani %52,44 diizeyine
gerilemistir. Sirketin net borg pozisyonu bulunmaktadir. Sirketin net Ceyreklik Net Kar / Zarar (Mn TL)
borcu gectigimiz yilin ayni dénemine gore %22,34 yiikselisle 84,29 milyar
TL seviyesinde gerceklesti. Ayni zamanda sirketin 6,69 milyar TL yabanci 3,365 3,783
para net varligi bulunmaktadir. Sirketin Net Nakit Akimi, gecen yilin ayni 714 959 1,220 1,679
déneminde 0,07 milyon TL iken bu dénem %12.139,14 artisla 8,20 milyar 46T 2680 40 - - = M
TL olmustur.
OZET FINANSALLAR 2024/09 2024/12 2025003 2025/06 2025/09 2025/12  2026/03  2026/06  2026/09
Bilango (Mn TL) 2026/09 2025/09 % 2026/06 .
Dénen Varliklar 91.435  94.510 3% 90.859 Geyreklik FAVOK Marji (%)
Stoklar 6.565 6.808 -4% 7.481
Duran Varliklar 210567  196.209 7%  201.638 oo 1 DO o B0 B a0
Toplam Aktifler 302.002  290.718 4%  292.498 14.0
Kisa Vadeli Borglar 108.768  101.382 7% 105.855
Uzun Vadeli Borglar 73.916 73.054 1% 71.617
Ozsermaye 119.318  116.282 3%  115.026 2024109 2024112 2025003 2025/06 2025/09 202512 2026/03 2026/06  2026/09
Gelir Tablosu (Mn TL) 2026/09 2025/09 % 2026/06
Ne“t Satiglar 199.365 211.691 -6% 123.602 Net Borg (Mn TL)
Briit Kar 59.020 54.003 9% 38.699
Faaliyet Giderleri 20.952 19.819 6% 14.345 6,130
Esas“FaaIiyet Kan 38.068 34.184 11% 24.354 . 422 @ ﬁ
FAVOK 44.513 40.141 11% 28.727 55,753} _8? - ;
Net Kar 6.681 578 1.057% 2.899 4,459 2,115

2024/09  2024/12  2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06  2026/09
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Gelir Tablosu (Mn TL) 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09 Deg. Dikey
Net Satiglar 62.252 123.602 211.691 199.365 -6% 100%
Satiglarin Maliyeti 42.536 84.902 157.688 140.345 -11% 70%
Briit Kar (Zarar) 19.716 38.699 54.003 59.020 9% 30%
Faaliyet Giderleri 7.679 14.345 19.819 20.952 6% 11%
Genel Yonetim Giderleri 7.679 14.345 19.819 20.952 6% 11%
Pazarlama Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 12.037 24.354 34.184 38.068 11% 19%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.504 5.597 8.287 8.953 8% 4%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.865 4516 6.391 7.078 11% 4%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 11.676 25.436 36.080 39.942 11% 20%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 14.291 28.727 40.141 44.513 11% 22%
Faaliyet Kari veya Zarari 11.676 25.436 36.080 39.942 11% 20%
Finansman Gelirleri 1.258 3.088 3.043 3.947 30% 2%
Finansman Giderleri 8.396 18.693 28.712 28.320 -1% 14%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 3.608 7.488 6.387 12.031 88% 6%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 1.220 2.899 578 6.681 1.057% 3%
Finansal Oranlar 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09 Deg.
Likidite Oranlan
Nakit Oran 20,13 12,15 12,21 11,38 Negatif
Cari Oran 0,93 0,86 0,93 0,84 Negatif
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 33,72 31,06 32,51 30,28 Negatif
Toplam Borg / Aktifler 61,97 60,67 60,00 60,49 Negatif
Toplam Borg / Ozsermaye 162,94 154,29 150,01 153,11 Negatif
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 15.528,15 12.661,35 23.426,69 6.685,81 -
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 28,48 22,91 43,99 11,49 -
Karlilik Oranlari
Aktif Karhhg 0,42 0,98 0,20 2,25 Pozitif
Aktif Karhihgi (Yillik) 2,15 2,45 -0,04 3,38 Pozitif
Ozsermaye Karlihg 1,05 2,50 0,49 5,72 Pozitif
Ozsermaye Karlihg (Yillik) 5,38 6,22 -0,09 8,60 Pozitif
Esas Faaliyet Kar Mariji 19,34 19,70 16,15 19,09 Pozitif
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 16,33 16,76 15,61 17,94 Pozitif
FAVOK Mariji 22,96 23,24 18,96 22,33 Pozitif
FAVOK Mariji (Yillik) 19,16 19,71 18,25 20,97 Pozitif
Net Kar Marji 1,96 2,35 0,27 3,35 Pozitif
Net Kar Marji (Yillik) 2,20 2,57 -0,03 3,62 Pozitif

]
marbas.com.tr



Enerjisa Enerji 2026/09 Bilango Degerlendirme

AMARBAS

DESTEK KAPANIS DIRENC FiYAT iSTATISTiKLERI
Destek 3 Destek 2 Destek 1 111,10 Direng1 Direng¢2 Direng3 En Diisiik En Yiiksek Ort. Kap. Deg. (%) XU100'a Gore (%)
101,80 103,90 107,50 113,20 115,30 118,90 gop Giin 106,00 111,70 109,62 105,50 5,31 3,37
iSLEM HACMI iSTATISTiKLERI Son1Hafta 105,50 115,00112,35 111,70 -0,54 1,19
Son Giin islem Giin. Hac.  Son 1 Hafta Ort. Yilbagi Ort. Son 1Ay 105,50  117,50109,61 110,50 0,54 12,54
Hacmi Degisim Hac. Hac. Son1vil 69,50 127,90 79,15 79,14 40,39 40,52
502.631.069 -9,70% 461.294.293  363.622.281 Yilbagi 86,19 127,90 86,04 86,67 28,19 31,70
Son Gin Hacim Ort. Fark 8,96% 38,23% TEKNIK GOSTERGELER
HAREKETLi ORTALAMALAR Deger Konum  Yonii Bolge  Sinyal
HO Y6nii Konum Son Sinyal Sinyal Degeri Sinyal Tarihi Deg. (%) Super Trend 116,41 ASAGI T - -
5HO 110,66 I YUKARI ALIS 110,66 2.11.2026 0,4 MOM 99,11 ASAGI T - -
10HO 111,52 | ASAGI SATIS 111,61 30.10.2026 -0,5 RSl 48,90  YUKARI 0 - -
20HO 111,82 | ASAGI SATIS 111,90 30.10.2026 -0,7 STOCH 22,27 ASAGI T ASIRI SATIM -
50HO 111,38 | ASAGI SATIS 111,39 30.10.2026 -0,3 cd -60,78  YUKARI T - -
100 HO 110,24 ) YUKARI ALIS 110,24 2.11.2026 0,8 MACD -0,11 ASAGI N 0 Ref Al -
200 HO 105,06 1 YUKARI ALIS 53,95 30.6.2025 105,9

TEKNiK DEGERLENDIRME

Gline 106,00 ¥ seviyesinden baslayan hisse gin iginde en disik 106,00 %, en yiksek 111,70 %, giinlik ortalama ise 110,14 % seviyesinden islem
goriirken glinii %5,31 yiikselisle 111,10 % seviyesinden tamamladi. islem hacmi énceki islem giiniine gére %9,70 % azalisla 502.631.068,60 ¥
diizeyinde gerceklesti. Hisse birinci destek 107,50 % ikinci destek 103,90 % seviyesinden gecmekte. Hisse bu asamada kisa vadeli trendin yonii ASAGI
olarak degerlendirilmekte olup, 116,41 % trend degisim seviyesi yukari yonde kirilmadigi siirece asagi yonli trendin korunma egiliminde olacagini
distinmekteyiz. Bu asamada olasi bir trend degisikligi icin 116,41 % seviyesi yakindan gézlenmeli.
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MENKUL DEGERLER

Marbas Menkul Degerler A.S.

Adres : Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6, i¢ Kapi 7, Sisli - istanbul
Tel :+90 (212) 286 30 00

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Marbas Menkul tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Marbas Menkul sorumlu degildir.
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