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e Enka insaat, 2025 l.ceyrekte 825,66 milyon dolar hasilat, 179,53 milyon dolar
FAVOK, 106,82 milyon dolar net kar ile net kar haricinde beklentiler tGstinde
sonug paylasti.

e Hasllat yillik %40 artisla 825,66 milyon dolar oldu. Ozellikle enerji tarafindaki
guclu toparlanma ve portfoyln genislemesi dogrultusunda gegen seneye
gore glgclu artis ile birlikte diger gruplardaki artislarinda devamhligi dogal
olarak finansallari olumlu destekledi. Gayrimenkul kiralama tarafi daha halen
gelismelerin devam etmesiyle sinirli artis géstermeyi strdurtyor. Cografi
bazda Avrupa tarafinda dolar bazinda daralma olurken Turkiye ¢cok guglu artis
gosterdi. Rusya ve Kazaksitan'a ilaveten diger gruplarda da toparlanma
isiklari takip ediliyor. Dagilimlar bakimindan insaat %66,5, enerji tarafinda
%17,8, gayrimenkul kiralama %10,5 ve ticaret %8,5 olarak gerceklesti. Backlog
6,65 milyar dolar oldu. Agirlik bakimindan %20,7'si 6zel projeler, %16,2 Birlesik
Krallik, %14 Libya ve %10,3 ile Kuzey Makedonya agirlik gosteriyor.

e Brut kar yillik %58 artisla 221,84 milyon dolar olarak gerceklesti. Maliyetler
tarafinda dengeli ve satislardan daha az artis géstermesi isiginda brut kar
hasilattan daha buyuk artisla buyUme gosterdi. Brut kar marji yillik 314 baz
puan blylUmeyle %26,87 oldu.

e FAVOK yillik %86 artisla 179,53 milyon dolar olarak sonuc¢landi. Amortisman
girislerinin devamliligi 1siginda bUyuyen esas faaliyet karliigi dogal olarak
sonuglarin satis ve brut karliliktan daha blyUk sonug vermesine neden oldu.
FAVOK marji yillik 540 baz puan artisla %21,74 oldu.

¢ Net kar 6zellikle insaat ve ticaret tarafinda artan finansman giderleri ve vergi
gelismeleri i1siginda zayiflama izlendi. Net kar yillik %30 daralma ile 106,82
milyon dolar oldu. Ozkaynak yéntemi ile gayrimenkul kiralama tarafinda net
kar artis gosterdi.

e Net nakitte kalinmaya devam edilmekle birlikte net bor¢c/FAVOK -4,48 olarak
sonuclandi. Ozkaynaklar yillik %3 blytmeyle 8,18 milyar dolar oldu.

Sonug olarak, net kar beklenti alti kalsa dahi buyUyen operasyonel karhlik isiginda
bilancoyu pozitif degerlendiriyoruz. Proaktif nakit yonetimi ve basarili finansallar
Isiginda olumlu songlar paylasmaya devam etmesini bekliyoruz. Hisse senedi
fiyatlamasina bir miktar bilanco girmis olabilir.
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is Sahalari/hasilat/TL Degisim
in§aat 18.953.090 13.737.586 3797%
Gayrimenkul Kiralama 3.103.412 2.455.191 26,40%
Ticaret 2.471.262 1.437.353 71,93%
Enerji 5.339.269 595.356 796,82%
Toplam 29.867.033 18.225.486 63,88%
is Sahalari/net kar/TL Degisim
in§aat 2.603.746 4.128.323 -36,93%
Gayrimenkul Kiralama 1.609.354 1.177.765 36,64%
Ticaret 214.991 244102 -11,93%
Enerji -167.871 -705.807 -76,22%
Toplam 4.260.220 4.844.383 -12,06%
Cografi Bélumler/hasilat/TL

Turkiye 13.136.566 5.513.759 138,25%
Rusya ve Kazakistan 9.378.835 6.913.332 35,66%
Avrupa 4.845.763 4.503.662 7,60%
Diger 2.505.869 1.294.733 93,54%
Toplam 29.867.033 18.225.486 63,88%
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Enka insaat Sirket Karti

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi Enka insaat
z 200,00
Sektor 3ayindirlik ve Imar
180,00
Halka Aciklik Orani 12,0%
. 160,00
Kurulus Tarihi 4121967
140,00
Yasi 57
120,00
Personel Sayisi 25.680
100,00
80,00
Fiyat & Getiri
60,00
Kapanis 68,05
Gunluk Getiri 4,61 40,00
Haftalik Getiri 8,53 20,00
Aylhik Getiri 14,78 0,00
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Goreceli Getiri 337 ¥ oV a”v g "3 v ¥ v N Q¥ &V iy e
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Yillhk En Dusuk - En Yukse 035-069 hd
Yillik Ortalama Fiyat 48,08 ENKAI e XU100
ASzet Bilango ASzet Gelir Tablosu
2025/03 | 2024/05 [De5isim (%) 2025/03 | 2024/05 |2024/12 S5i5Im %)
Doénen Varhklar 168.200 137.430 22,39 Net Satislar 29.867 18.225 100.541 63,88 -70,29
Nakit ve Benzerleri 41.484 39.700 4,49 VYurtici satis 13137 5514 38.366 138,25 -65,76
Stoklar 15.797 11.886 32,91 Yurt Disi Satis 16.730 12.712 62.175 31,61 -73,09
Ticari Alacaklar 13.309 2176 45,05 Diger satislar o [e] o a.d a.d
Duran Varhklar 230.431 170.603 35,07 Satislarin Maliyeti 21.842 13.901 75.249 57,12 -70,97
Maddi Duran Varhklar 67.084 43.688 53,55 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 565 492 14,82 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Aktifler 398.631 308.033 29,41 Bruat Kar 8.025 4.324 25.292 85,58 -68,27
Kisa Vadeli Borglar 56.182 48.182 16,60 Faaliyet Giderleri 2.644 2.201 6.524 20,15 -59,47
Uzun Vadeli Borglar 28.960 18.607 55,64 Esas Faaliyet Kan 5.381 2124 18.768 153,38 -71,33
Toplam Borg 85.142 66.789 27,48 Amortisman 1114 855 4154 30,29 -73,19
Net Borg -118.566 -101.384 -16,95 FAVOK 6.494 2.978 o 118,06 a.d
Sermaye 6.000 6.000 0,00 Vergi Oncesi Kar 5.470 6.066 34.918 -9,84 -84,34
Ozkaynaklar 310.192 238.022 30,32 Ana Ortakhik Net Kar 3.864 4.692 24.691 -17,64 -84,35
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FiK
I A 0 2
Likidite oo
17,00
Cari Oran 2,99 2,85 0,14 1500
Likit Oran 2,59 2,54 006 %0
Degerleme 9,00
F/K 170 1,70 541 700
5,00
PD/DD 1,32 0,88 0,44 300
FD/FAVOK 10,96 6,85 4n 100
Karlilik q,oq'b( &q}" fp&v fv&\x \’.19’1?) ’,19,159 ’.19’1?) ’19'159
Ozsermaye Karlihgi 1,41 2,57 -1,16 qfo& r&p ﬁﬁ”'\\. WQ ’f”'o qf"& '159'043 fﬁ"o‘x
Aktif Karhlik 1,09 1,99 -0,90 e /K e 5 Y1 |11k Medlyan
Brut Kar Mariji 26,87 23,73 314
Net Kar Marji 12,94 2574 12,81 PD/DD
Favok Mariji 21,74 16,34 5,40 140
Biyume 1,20 (‘W“'\—‘ . d ! !j
Net Kar Biiyime 17,64 23,01 40,65 100 "-‘WM\
Favok Blylme 118,06 26,05 92,00 g'zg
Ozsermaye Buyume 30,32 88,04 -57,72 0:40
Aktif Buyume 29,41 88,64 -59,23 0,20
Faaliyet Etkinligi 0,00 . . . N N N N .
Stok Devir Hizi 578 6,79 -1,01 0&& O(\fv& o‘b’}& oqu& \0".»& \\.\f.v& 0& 0\@0& &.0’& & s 0@& 0&0&
Alacak Devir Hizi 834 8,57 023 N N N ~ A Mo A '
Ticari Borg Devir Hiz 8.28 7.59 0.69 e===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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