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Dolar bazli finansal atmasi nedeniyle 10 Kasim 2025
enflasyon muhasebesine tabii degildir Son Fiyat 21,60
Enka Insaat - Olumliu BILANCO PUANI 40
HEDEF FiYAT 13,96
Kilgiksiz basarili sonuclar POTANSIYEL %43,23
’ TAVSIYE AL
Enka Insaat, 2025 3.¢eyrekte 1,1 milyar dolar hasilat, 207 Piyasa Degeri (mIn TL) 10.800
milyon dolar FAVOK ve 279 milyon dolar net kar ile Piyasa Degeri (mIn $) 257
beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti. F/K 0,00
o N FD/FAVOK 44,62
Backlog tahminimize 3.¢ceyrekte eristi. Sirket 2025 yilinda PD/DD > 48
9-9,5 milyar dolar bandinda bir backloga erismesi . ’
. NN . Hisse Sayisi (min lot) 500
beklenirken 3.ceyrek itibarilye backlog 8,73 milyar dolar
FDPO (%) 39,57

oldu. Backlogun %22,4'G Irak, %14,7'si Ozel Projeler, i . .
%13,5'u Birlesik Krallik, %11,3 Libya, %9,5 ABD ve %78 | CGUnluk Ortalama lslem Hacmi

Kuzey Makedonya'da yer almaktadir. Tahminimize (minTL) &
paralel bir backlog ile yili kapatmasini bekliyoruz.

FIYAT
Gayrimenkul faaliyetleri iyimser seyrediyor. A sinifi ofis PERFORMANSI
alaninda %98, perakende alaninda %95 doluluk oraniyla (%) 1AY 3 AY 12 AY
birlikte faaliyetler gl¢li seyretmeye devam ediyor. Ekim BiSTIOO'E GORE 11,05 7,53 33,98
2025'te Birlesik Krallik'tan yaklasik 18 bin metrekare alana XINSA’A GORE 6,82 596 2,66
sahip ofis binasi 186 milyon sterline satin alindi. Bu alanda Nominal (TL) 13,45 8,60 5776
bUyUme istahinin devamini bekleriz. Nominal (USD) 12,58 477 34,92
Enerji tarafinda guglu uretim elde ediliyor. 3.ceyrekte
4000 MW kurulu gugten Uretim %157 artisla 2.955 GWh | ORTAKLIK YAPISI %
dretim elde edilmistir. Bu santraller Tarkiye'nin toplam | TARA HOLDING 49,8
enerji tiketiminin %10'unu kargilamaktadir. Kameno GES, | VILDAN GULCELIK 7,99
40 MW kurulu glicin Temmuz 2025 itibariyle | SEVDA GULCELIK 6,43
enerjilendirme ve performans testi tamamlanmistir. 850 ENKA SPOR 5,87
MW kapasiteli Kirklareli DKCS'nin 2025 4.ceyrekte | DIGER 29,91
tamamlanmasi planlanmaktadir. Esas faaliyette heniiz
pozitife gegmemis olup 6nimizdeki dénemde net nette 80,00 12.000,00
pozitife gegmesini bekliyoruz.

75,00 11.500,00
Operasyonel karlihk guUglendi. Bu veriler cercevesinde 70.00
FAVOK 3.ceyrekte %18,25 artisla 207 milyon dolar olurken ’ 11.000,00
FAVOK marji 55 baz puan artigla %2202 olarak 65,00

. o . . 10.500,00

gergeklesti. 4.ceyregin goérece ayrismasiyla birlikte 60,00
FAVOK marjinin %25 bandina yénelmesini bekliyoruz. 10.000,00

55,00
ENKAI 6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle 50,00 9.500,00
birlikte 8nimizdeki dénemde buylime istahi daha gui¢la

45,00 9.000,00

finansallan ortaya ¢ikarmaktadir. Dolar kurundaki yukari
yonlU seyir nedeniyle 111,58 TL hedef fiyatimizi 113,96 TL'ye 40.00 8.500.00

yukseltiyor ve AL tavsiyemizi strdriyoruz. = = = = = =
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) -3,04 0,0
Brut Kar Marji (C%) -1,44 0,0
FAVOK Mariji (Y%) 1,35 1,0
FAVOK Marji (C%) -7,48 0,0
Net Kar Marji (Y%) -3,15 0,0
Net Kar Marji (C%) -9,91 0,0
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) -147.221,48 1
Isletme Sermayesi (mIn TL) -11.449,57 -1
Cari Oran 3,02 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 27.255,58 1
Net Finansman Gideri/Satislar -1,24 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 4313 0,0
Brut Kar Buyume (C%) 4313 0,5
FAVOK Buylume (Y%) 66,33 1,0
FAVOK BlUyume (C%) 43,80 0,0
Net Kar Buyume (Y%) 38,28 0,0
Net Kar Buyume (C%) 69,83 0,0
PUAN 3,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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