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. Yillik Ceyreklik
ENKAI 3.ceyrek bilangosu yayimlandi; mzozals 2023/ 2024/ 2023/
Satislar 68,845,383,000 55,676,473,000 26,939,768,000 23,296,097,000
s . i . buyi i% . 65% .6%
Satiglar 2023/9'a gbre %24’lik artigla 68.8mir TL gerceklesirken, SBT:;:K:ryumESI 16,579,32733,60502 12,133,436,000 6,053,67:;,50?)3 4,939,349,000
ceyreklik olarak baktigimizda ise %15.6’lik bir artigla 26.9mir TL %briit 24.08% 229% 22.5%" 21.2%
. Net Kar 18,115,016,000 10,417,546,000 6,708,408,000 3,942,913,000
Olarak gergek|e$tl' %net kar 26.31% 18.71% 24.9% 16.9%
Satis kirllminda ise sirketin insaat-gayrimenkul kiralama-ticaret EBITS 17.15 16.35 16.8% 18.3%
. . . - EBITDA% 21.47 18.91 22% 20%
ve enerji olmak Uzere 4 ana kalemi mevcut. Bu kalemlerde enerji NET KAR% 25.22 18.01 25% 17%
haricindeki tim kalemlerde 2024/9’a goére gugli blyimeler
e e . . . Fr Genel YoNn.Gid. % 5.6% 4.6% 4.1% 3.3%
gbézukuyor. Sirketin enerji operasyonu to_plam s_atlglar|n|nv%8 ini T e e e ~a
olusturmakta olup tim enerji sektort sirketlerinde oldugu gibi Arge% 0.00 0.00 0.0% 0.0%
negatif karlilik mevcut. Sirketin fonksiyonel para birimi usd oldugu 2024/9 2023/9 Ceyreklik Net Borg Degisimi
. o " T . Net Borg -104,829,829,000 -71,457,442,000 -8,705,114,000
icin  $ bazh baktigimizda da  mihendislik ve insaat 46. 7% Ceyreklik Nakit Degisimi
operasyonlarinda %6.6’lik bir artis gérinmektedir. Nakit 38,427,355,000 30,799,733,000 1,387,458,000 2,619,211,000
-1,231,753,000
. o . N . netborg/6zkaynak - 0.40 - 0.41
o Karliliga baktigimiz zaman satislardaki yukari yonli hareketi
burada da gérmek mevcut. Ozellikle ticaret ve insaat ) 2022 2023 2024/9 2023/9 DEGisiM
. - : < =2 - Ingsaat 30,791,164 46,504,825 48,656,827 31,664,196 53.7%
operasyonlarindaki yiksek faaliyet karlihgi net kari yukari yénli a0.8% 60,606 0. 7% 56.90%
tasimistir. GayrimenkulKiralama 5,539,649 7,614,233 7,967,478 5,231,247 52.3%
9.0% 9.9% 11.6% 9.4%
. . . e oy Ticaret 3,978,823 5,907,096 6,430,372 4,061,105 _
e Net nakit pozisyonundaki 8.7mir TL'lik artisi da pozitif 6.4% 7.7% 0.3% 7.3%
degerlendirmekteyiz. Enerji 21,494,370 16,678,735 5,790,706 14,719,925 [IIE60I7%
34.8% 21.7% 8.4% 26.4%
TOPLAM 61,804,006 76,704,889 68,845,383 55,676,473 23.7%
Genel olarak baktigimizda giiglii operasyonel karliik ve gugli Satislarin Maliyeti -47,506,757 -60,828,335 -52,266,010 -43,543,037
. e e o ) . . - BRUT KAR 14,297,249 15,876,554 16,579,373 12,133,436 36.6%
biiyime rakamlarini pgz_ltlf_ degerlendiriyoruz. Sirket dlnyanin ogu % 5 1% 20, 7% a 1% 8% ’
yerinde insaat faaliyetlerini slirdiirse de, Rusya operasyonlarinin agirligi
BRUT KAR 2022 2023 2024/9 2023/9

yuksek oldugu icin dnimuzdeki ddnemde ABD segimlerindeki degisimle o 5285 000 o558 109 o Aol eoesIs1 2 75
. e . . . nsaa N > s N > 5 N s o c
Rusya-Ukrayna arasindaki gerilimin sona ermesi , mizakere ortaminin ? 6.9% 20.6% 1.6% 21.7%

olugmasi girket igin pozitif bir katalizor olabilir. Heniiz bdyle bir ortam Gayrimenkul Kiralama 3,447,487 5,022,141 5,163,513 3,503,126  47.4%
XAl rei=li H 62.2% 66.0% 64.8% 67.0%

olusmadigi i¢in hala belirsizlikler devam etmektedir. Ticaret 1053742 2.104.013 2128142 1,315 012 NEEED
26.5% 35.6% 33.0% 32.4%

Enerji 1,512,040 -808,629 -1,217,773 432,147 [IEEETE%
7.0% -4.8% -21.0% 2.9%

TOPLAM 14,297,249 15,876,554 16,579,373 12,133,436 36.6%
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Enka insaat Sirket Karti

—
100 Liranin villik Seyri

Hisse Adi Enka insaat
i 200.00
Sektor Bayindirhk ve imar
180.00
Halka Aciklik Orani 12.0%
160.00
Kurulus Tarihi 04.12.1967
140.00
Yasi 57
120.00
Personel Sayisi 22,976
100.00
80.00
Fiyat & Getiri
60.00
Kapanig 53.65
Ginliik Getiri 347  *0°°
Haftalik Getiri 10.07 20.00
Aylik Getiri 17.29 ©.00
S e S A T - S R S S e
Goreceli Getiri 0.78 ~> SV > SV <> > > N QM N S SS >
SN M SN SN SN SN SN < 3 SN 3 M 3
Yilhk En Dasuk - En Yiuksek 30.01-54.40
Yillik Ortalama Fiyat 39.65 === ENKAIl emm—XU100

Szet Bilanco Szet Gelir Tablosu
 Kalemicr  [2024/05] 202406 [Degisim(0 | Kalermier | 2024705 | 2024706 [2023/12 Degisim(o)

Donen Varhklar 151,159 136,107 11.06 Net Sauslar 68,845 41,906 76,705 64.29 -10.25
Nakit ve Benzerleri 38,427 37,040 3.75 Yurt ici Satig 24,881 13,204 38,554 88.44 -35.47
Stoklar 15,081 12,943 16.52 Yurt Disi Sats 38,796 25,353 38,151 53.02 1.69
Ticari Alacaklar 13,652 11,328 20.51 Diger Sauslar 5,169 3,349 o 54.33 a.d

Duran Varhklar 189,130 179,351 5.45 Sauslarin Maliyeti 52,266 31,380 60,828 66.56 -14.08
Maddi Duran Varhklar 52,201 47,549 9.78 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 511 488 4.82 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 340,289 315,458 7.87 Brut Kar 16,579 10,526 15,877 57.51 4.43

Kisa Vadeli Borglar 52,769 48,551 8.69 Faaliyet Giderleri 4,774 3,284 3,827 45.35 24.73

Uzun Vadeli Borglar 22,134 19,826 11.64 Esas Faaliyet Kar 11,806 7,242 12,049 63.03 -2.02

Toplam Borg 74,902 68,377 9.54 Amortisman 2,976 1,692 3,011 75.85 -1.17

Net Borg -104,830 -96,125 -9.06 FAVOK 14,782 8,934 o 65.46 a.d

Sermaye 6,000 6,000 0.00 Vergi Oncesi Kar 22,704 13,533 21,299 67.77 6.60

Ozkaynaklar 262,137 244,487 7.22 Ana Ortakhk Net Ka 17,361 11,054 16,969 57.05 2.31
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Oran Analizi F/K

Cari Oran 2.86 2.80 0.06 12.00 \4” RN v ‘ 7 o

Likit Oran 2.48 2.44 0.03  10.00
Degerleme 8.00
6.00
F/K 13.25 11.35 1.89 4.00
PD/DD 1.23 1.0l 0.22 2.00
FD/FAVOK 11.24 8.41 2.83 0.00
Karlilik LI U S L L L
, LSRN AR RN RN SN R SR RSN A &
Ozsermaye Karlihg 7.93 5.40 253 & Qv N QY MRS Y Qv N
Aktif Karhlik 6.11 4.17 1.95 s [ /K e 5 Y1111k Medyan
Brit Kar Marji 24.08 25.12 -1.04
Net Kar Mariji 25.22 26.38 -1.16 PD/DD
Favok Marji 21.47 21.32 0.15 1.40
Biiyiime 1.20 : :
1.00
Net Kar Blyume 73.15 76.24 -3.09 0.80
Favok Blylime 40.43 47.65 -7.22 0.60
C)zsermaye Biyime 49.19 48.10 1.09 0.40
Aktif Buyime 49.48 46.77 2.71 0.20
. e gsus 0.00
Faaliyet Etkinligi B S X S S S
Stok Devir Hizi 5.76 6.50 -0.74 N Y Y oY A L VU
A A A® A% A A>T A° AS A° A® A®
Alacak Devir Hizi 8.02 8.75 073 © S S o o e e e e o0
Ticari Bor¢ Devir Hizi 6.62 7.56 -0.94 PD/DD e 5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanldi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu dedildir.

ILETISIM BILGILERI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 00
+90 (212) 286 30 50

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter Is Hani
No:6, Ic Kapi 7, Sisli - Istanbul
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Goksel TEKINER

YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU
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