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Dolar bazli bilango atmasi nedeniyle dolar bazli degerlendirme yapacak olursak:

e Hasilat geyreklik %14 artisla 919,26 milyon dolar; yillik %11 dususle 77,38 milyar dolar olarak gergeklesti. Hasilatin artmasinda en énemli katki Avrupa grubu ve Kazakistan/Rusya
tarafinin toparlanma moduna girmesinden kaynaklaniyor. i¢ tarafta satislar diisiis gdsterdi.

e Temel faaliyet alani olan miihendislik ve ingaat grubu 2024 yilinda 2,25 milyar dolar ciro elde etti. ingaat ve miihendislik is portféyi 5,8 milyar dolar seviyesine ulasti. Enka ingaat, enerji
santralleri, petrol ve gaz tesisler, altyapi projeleri, endustriyel yapilar ve gokdelenler gibi genis bir yelpazeye sahip oldugunu belirtelim.

e Enerji tarafinda 328 milyon dolar ciro elde edilirken enerji tarafinda maliyetlerin yliksek olusu karliliklari baskiliyor. Dogalgaz ¢gevrim santrallerinin 2024 yilini neredeyse karsiz gegirmesinden
Enka insaat'ta etkilendi. 4.100 MW’lik kurula giice sahip olan Enka, giincel kurulu giicii ile Tirkiye’nin yillik enerji ihtiyacinin %10’unu karsilayabilecek giice sahiptir. 2024 yilinda hayata
gecirilen Kirklareli'de 850 MW dogalgaz kombine ¢evrim santrali ve Bulgaristan’da 45 MWp’lik GES bu projeler arasinda dne gikiyor.

e  Gayrimenkul yatirimlari ve yénetimi tarafinda 335 milyon dolar ciro elde edildi. Portféyu agirlikli olarak Rusya’da bulunan A sinifi ofis ve aligveris merkezleri yer aliyor. Moskova'da toplam
390 bin m2 kiralanabilir A sinifi ofis alani ve 380 bin m2 kiralanabilir AVM alanina sahip olan ENKA, genis bir portféy yonetiyor. Gayrimenkul projelerinde enerji verimliligi, ESG ve ¢evreye
duyarlilik gozetiliyor.

o Ticari faaliyetler kolunda is makineler, kaldirma ekipmanlari ve endustriyel Uriinlerde dinyanin énde gelen markalarinin satis ve satis sonrasi hizmetlerini yurttiyor. 279 milyon dolar ciro
elde edildi. Teknolojide yakindan takip edilerek dijitallesme ve otomasyon uygulamalarini is sureclerine entegre ediyor.

e Britkar geyreklik %40 artigla 252,69 milyon dolar; yillik %15 artigla 771,57 milyon dolar olarak gergeklesti. Brut karlilik 6zellikle ingaat kolunun toparlanmasi, ticaret ve gayrimenkul tarafinin
diri kalmasiyla hem geyreklik hem yillik bazda yikseldi. Ayrica yurtici satislardan fazla yurtigi satilan malin maliyetinin digstsu brit karliliga énemli katki sagladi. Brit kar marji geyreklik
108 yillik 546 baz puan artisla %25,16 olarak gergeklesti.

e FAVOK ceyreklik %35,05 artigla 236,1 milyon dolar yillik %10 artigla 699,25 milyon dolar olarak sonuglandi. FAVOK’e hem hasilat hem briit karliigin giiclii gelisi yansidi. Gayrimenkul
tarafindan 6zellikle FAVOK’e énemli katki geldi. ingaat tarafi da kismen desteklemis oldu. FAVOK marji geyreklik 133 yillik 317 baz puan artisla %22,8 olarak gergeklesti.

e Net kar ¢eyreklik %16 artigla 233 milyon dolar yillik %5 artigla 753,23 milyon dolar olarak gergeklesti. Gugli brat karlilik giicli operasyonel karlilik sonucunda net kara yansima da olumlu
oldu.

e Ozsermaye karliligi (RoE),ceyreklik 113 yillik 11 baz puan diisiisle %9,97 olarak gergeklesti.

¢ Net nakitte olmaya kesintisiz devam ediliyor. Hatta bu yil giincel kosullara ragmen net nakit ¢ceyreklik %7 artigla 1,2 milyar dolara ulast.

e Net borgsuzluk devam ediyor. Net borg bu makroekonomik kosullara ragmen azalmay: siirdiirdii. Net borg yillik %5 disiisle 3,22 milyar dolar olarak sonuglandi. Net bor¢/FAVOK 11 baz
puan azalarak -4,95 olarak gerceklesti.

Sonug olarak, yasadiklari zorluklara ragmen hem TL hem déviz bazli olumlu sonuglar gérmekteyiz. Bilangoyu pozitif degerlendirmekle beraber olasi Ukrayna-Rusya barigi olmasi durumunda
gelirlerinin daha efektif kullanilmasini, PTF toparlarsa enerji tarafinin cabucak kara dénebilecegini bekliyoruz.
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insaat

Gayrimenkul

70.431.997 10.782.185

-54.009.466 -3.770.211
16.422.531 7.011.974
23,32%| | 65,03%
23.179.754  4.445.465
32,91% 41,23%
insaat Gayrimenkul
46.504.825  7.614.233
-37.022.903 -2.515.885
9.481.922 5.098.348
20,39%| . 66,96%
13.671.639  4.032.160
29,40% 52,96%
Hasilat/bin TL 2023
Turkiye 38.554.186
Rusya ve Kazakistan 22.840.727
Avrupa 9.832.233
Diger 5.477.743
Toplam 76.704.889
Yurtici Satislar 38.554.186
Yurtdisi Satislar 38.150.703
Yurti¢i STMM -33.400.075
Yurtdisi STMM -27.428.260
STMM -60.828.335
Briit Kar 15.876.554
Briit Kar Mariji 20,70%
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Ticaret Enerji Toplam
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Enka inﬁ_'.aat Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Enka insaat
180.00
Sektor Bayindirlik ve imar
Halka Aciklik Orani g2 0%yl 15000
. 140.00
Kurulus Tarihi 04.12.1967
Yasi 57 120.00
Personel Sayisi 22976 100.00
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanis 50.80 40.00
Gilnlik Getiri 5.09 566D
Haftalik Getiri 4.53 0.00
Aylk Getiri 7.45 ’
yh etiri ,,;\.‘S"h ‘;P,\y- %'\9"'& ‘;p,g- ,\'\551? %'P,\y- ’p,\y- :;p,»u- ’P"? ,{9’\? "9,{? {‘9.{—_. %’\9,\6’,
Goreceli Getiri 2.09 6*’9 Q_\:_a Q\:_a Q_‘:_a 6"9 Q_\:_a c:"":?’ g\'} c:."} 6‘:} Q\_g c>"'9 6‘"“
Yilik En Diisiik - En Yuksek 32.34-57.20
Yillik Ortalama Fiyat 45.11 ik Gl

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024/12 | 2024/09 |Degisim(%) |  Kalemler | 2024/12 | 2024/09 |2023/12 D egisim (%)

Dénen Varhklar 159,723 151,159 5.67 Net Satislar 100,541 68,845 76,705 46.04 31.08
MNakit ve Benzerleri 42,314 38,427 10.11 Yurt igi Saus 38,366 24,881 38,554 54.20 -0.49
Stoklar 13,762 15,081 -8.75 Yurt Disi Satis 62,175 38,796 38,151 60.26 62.97
Ticari Alacaklar 15,495 13,652 13.50 Diger Sauslar [} 5,169 o] a.d ad

Duran Varhklar 203,788 189,130 7.75 Satislarin Maliyeti 75,249 52,266 60,828 4397 23.71
Maddi Duran Varlklar 59,431 52,201 13.85 iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1,742 511 240.56 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad a.d

Aktifler 363,511 340,289 6.82 PBriit Kar 25,292 16,579 15,877 52.55 59.31

Kisa Vadeli Borglar 54979 52,769 4.19 Faaliyet Giderleri 6,524 4774 3,827 36.67 7047

Uzun Vadeli Borglar 25,300 22,134 14.31 Esas Faaliyet Kar 18,768 11,806 12,049 58.97 55.76

Toplam Borg 80,279 74,902 7.18 Amortisman 4,154 2,976 3,011 3957 37.93

Net Borg -113,553 -104,830 -8.32 FAVOK 22,922 14,782 0 55.07 a.d

Sermaye 6,000 6,000 0.00 Vergi Oncesi Kar 34,218 22,704 21,299 53.79 63.94

Ozkaynaklar 279,418 262,137 6.59 Ana Ortakhik Net Kar 24,691 17,361 16,969 4222 45.50
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Oran Analizi F/K
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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