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IC Enterra — Olumlu 19 Agustos 2025
Hisse Kodu ENTRA
Dipten donug boyle bir sey Piyasa Degeri (mlr TL) 22,5
Piyasa Degeri (mIn $) 550
IC Enterra, 2025 2.ceyrekte 1,6 milyar TL hasilat, 1,3 milyar
TL FAVOK ve 738 milyon TL net Kar ile beklentilerimize E/DK/DD '8'59
tam paralel sonug paylasti. FD/FAVOK 1234
Ne is yapar? Sirket, IC Holding'in enerji sektoriindeki 25 .
yili askin tecribesiyle kurulan ve sadece yenilenebilir | Hisse Sayisi (min lot) 1.845
enerji kaynaklarina odaklanan bir sirkettir. Temel olarak FPPQ (%) . 20,02
HES, GES ve RES gibi surdurilebilir enerji santralleri | CUnlik Ortalama Islem 229
kurarak ve isleterek elektrik Gretimi yapar. Sirket, "dinya (min TL) (12 aylik)
icin enerji Uretirken dinyay! korumayi" misyon edinerek
cevreye duyarl bir sekilde enerji arz guvenligine katkida 140,00
bulunmayi amaglar. 130,00
120,00
Sirketin  kurulu glcl, isletmedeki ve yatirm 110,00
asamasindaki santrallerden olusmaktadir. Guncel 100,00
verilere gore, sirketin toplam 488 MW kurulu gucu 90,00
bulunmaktadir. 80,00
- Bu gucun buyUk bir bolumd, yani 388 MW, 70,00
toplam 9 adet HES'ler tarafindan saglanmaktadir. 60,00
Bu HES'ler Erzincan, Mersin, Tokat ve Trabzon gibi &g RO R B
PN YL I N

farkl illerde konumlanmustir.

- Geri kalan 100 MW'lik kurulu gug¢ ise Hatay'da
bulunan Erzin-2 GES projesinden gelmektedir. Bu
santralin Turkiye'nin en buUyuk GES'lerinden biri
oldugu belirtilmektedir.

Sirket, gelecekteki buyume planlari kapsaminda, 2026
yilina kadar kurulu gucunud 1200 MW'a cikarmayi
hedeflemektedir. Bu hedefe ulasmak icin hem yeni
gunes ve ruzgar enerjisi projeleri hem de depolamali
hibrit santral yatirimlari planlamaktadir.

Uretimde acik¢a canlanma var. Uretimden gelen
destekle birlikte hasilat %14,92 artisla 1,6 milyar TL
seviyesine yukseldi. Ozellikle amortisman girisleri ve
maliyet dengelenmesiyle birlikte FAVOK %27,17 artisla 1,3
milyar TL seviyesine yuUkseldi. FAVOK marji da 454 baz
puan artisla %77,32 olarak gerceklesti. Net kar tarafinda
Ozellikle ana faaliyetten gelen destekle birlikte pozitife
gecis takip edilmis goérinmesi de gelecege yonelik
destek veriyor.

Beklentilerimiz dahilinde ger¢eklesen ENTRA finansalini
olumlu degerlendirmekle birlikte 6nimuizdeki dénemde
kurulu gicini de blyltmesiyle birlikte finansallarin
daha da olumlu olmasini bekliyoruz.

e ENTRA e X U100

FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 2,54 8,16 20,72
XELKT'EGORE  -9,27  -4,31 4,00
Nominal (TL) 741 2059 3139
Nominal (USD) 6,22 15,18 10,30
Ortaklik Yapisi (%)
= ICICTAS
= DIGER
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331
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IC ENTERRA

FINANSALLAR

Hisse Adi

Sektoér

Halka Agiklik Orani
Kurulus Tarihi

Yasi

Personel Sayisi

Fiyat & Getiri

Kapanis

Gunluk Getiri

Haftalk Getiri

Ayhk Getiri

Goreceli Getiri

Yillik En DUstk - En YUkse
Yillik Ortalama Fiyat

Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

[ Owne | 7omio6 | 20206 | eEEmER)

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlihk

Brat Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Buyime

Net Kar Buyume

Favok Baylime

Ozsermaye Buyume

Aktif Buyime
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

140,00
IC Enterra Yen. Enerji
Enerji 12000
200% 150,00
11.03.2019
6 8000
183
60,00
40,00
1218
0,66 2000
313
741 0,00 N N
012 OQ?’Q’L 0@,}0’1/ \07”0
oor-o13 ¥ ® «
9,12
Ozet Bilango
1.397 2.521
756 1.845
o 0 ad
192 261
40.81 36.360
38.293 34.646
259 63
42208 38.881
4.936 4.662
8.869 8.856
13.805 13.518
10.413 8.695
1.845 1.845
28.403 25.365

0,28 0,54
023 0,52

0,00 32

0,79 0,75

14,31 8,37
2,09 10,17
1,38 6,63
43,07 40,04
2325 106,54
77,32 72,78
0,00 0,00

596 5,99

1,98 0,00

8,56 0,00
38.324,00 0,00
1,75 18,41

6,69 6,45

44,58
-59,02

26,35
12,24
10,53

310,03

8,56
5,87
015
212
19,77
0,00
198

-0,26
-0,29

322
0,04
594

12,25
-8,02
3,03
129,79
454

0,00
1,96
198
8,56

38.324,00
-6,65
0,24
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Ozet Gelir Tablosu
2025/06 | 2024/06 |2024/12 Degisim(%)

Net Satiglar 2414 2.420 3.072 -0,26 21,42
Yurt igi Satis o] 0 0 ad ad
Yurt DisI Satis o] [o] o] ad ad
Diger Satislar 0 0 [o] ad ad

Satiglarin Maliyeti 1374 1.451 2.338 -530 -41,22
iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Brit Kar 1.040 969 734 7,28 41,64

Faaliyet Giderleri 135 203 257 -33,67 -47,56

Esas Faaliyet Kari 905 766 477 18,12 89,56

Amortisman 961 995 1716 -3,40 -43,97

FAVOK 1.867 1761 o} 596 ad

Vergi Oncesi Kar -387 2131 1902 -84 120,32

Ana Ortaklik Net Kar -561 2578 1966  -121,77 128,54

F/K

80,00

70,00

60,00

50,00

40,00

30,00
20,00
10,00
0,00
1.01.2025 1.022025 1032025 1042025 1052025 1.06.2025 1.07.2025 1.08.2025
/K o 5 Vi |1k Medyan
PD/DD
1,00
0,90
080 M
0,70 AN
0,60 M VoW
0,50
0,40
030
0,20
0,10
0,00
1.01.2025 1.022025 1.032025 1.04.2025 1052025 1.06.2025 1072025 1.08.2025
===PpPD/DD ====5 Yillik Medyan
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