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IC Enterra - Olumlu

BlyUme istahi strtyor

IC Enterra, 2025 3.ceyrekte 805 milyon TL hasilat, 574
milyon TL FAVOK ve 55 milyon TL net Kkar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

Sirket piyasadan pozitif ayrisiyor. ic piyasada su miktari ilk
9 ayda %31 daralirken, IC Enterra 6zelinde su miktari notr
kalmistirr Bu durum dogal olarak sirketi pozitif
ayristirmayi surdirmustur. Toplanti degerlendirmemizde
de bu konuya vurgu yapmistik.

Geng ve kaliteli portfoy basariya katki sagliyor. Lisanslar
bakimindan ortalama 33,7 yil lisans suresi, 19,8 yil portfoy
yasl, %98,9 emre amadelik ve ortalama %34 kapasite
kullanim orani sirketin gencg ve kaliteli portfoy ile pozitif
ayrismasina vesile oluyor.

EPIAS verileri her seyi anlatiyor. Kar tahmini yaparken de
vurguladigimiz gibi sirketin Uretimi 3.ceyrekte %45 artigla
241 GWh olarak gergeklesirken, 9 aylikta bu artis orani %19
ile 1.054 GWh oldu. Birim fiyatt MWh basina 2.404 TL'den
%23 artisla 2.945 TL'ye yuUkseldi. Santral bazli incelemek
gerekirse ilk 9 ayda:

- Y.Mercan %8 dususle 32.516 MWh,

- Niksar %3 dususle 137.844 MWh,

- Ucharmanlar %58 artisla 32.332 MWh,

- Bagistas %2 dususle 383.734 MWh,

- Cileklitepe %55 artisla 40.714 MWh,

- Kemercgayir %56 artsla 30.726 MWh,

- Uchanlar %55 artisla 22.728 MWh,

- Kadincik %21 dususle 187.134 MWh,

- YEKA GES yeni devreye girmesiyle 186.525 MWh

olmak Uzere,

Uretim %18,6 artisla 1.054.253 MWh oldu.

FAVOK tarafinda buyume igtahi suriyor. Uretimler
cercevesinde ilk 9 ayda FAVOK %13 artigla 2,66 milyar TL
olurken, FAVOK marji 600 baz puan artisla %78,1 oldu.
FAVOK marjinin %75-80 araligina yapismasini bekliyoruz.

ENTRA o6zelinde finansallar olumlu degerlendiriyoruz.
Hem yatirnm blylime istahi hem faaliyetler sektérden
pozitif ayristirma olasiligini artirmaya her gecen gln
devam ediyor.

11 Kasim 2025

Son Fiyat 11,21
BILANCO PUANI 3,67/10
Piyasa Degeri (mlIn TL) 20.682
Piyasa Degeri (mIn $) 492
F/K 0,00
FD/FAVOK 13,14
PD/DD 0,67
Hisse Sayisi (min lot) 1.845
FDPO (%) 20,02
Gunlik Ortalama islem Hacmi

(mInTL) 222
FIYAT

PERFORMANSI

(%) 1AY 3AY 12 AY

BISTIOO'E GORE 4,25 -4,88 21,54
XELKT'E GORE 1,32 -12,44 -1,34
Nominal (TL) 6,16 -5,32 40,48
Nominal (USD) 523 -9,02 17,47

ORTAKLIK YAPISI %
IC ICTAS 79,97
DIGER 20,03
15,00 12.000,00
13,00 11.500,00
11,00 11.000,00
9,00 10.500,00
7,00 10.000,00
5,00 9.500,00
3,00 9.000,00
1,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapl:7, Sisli/istanbul

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00




A

IC ENTERRA

SIRKET KARNESI

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Borg¢ (miIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIin TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK Buyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

17,38
3,24
-0,27
-1,03
-144,59
-38,43

10.867,80
29,03
0,39
1.743,02
104,87

0,00
0,00
-24,72
16,58
0,00
0,00

PUAN

0,5
0,5
0,0
0,0
0,0
0,0

PUAN

o)
1
]
1
]

PUAN

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,5

3,67

EK

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, bor¢luluk ve buyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri Gzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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