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E R E G L 2021/12 2022/12 2023/12 2024/12 2025/3 2024/3 %
Y.ici Demir Celik Satislan 51,422,587,000 102,953,785,000 124,640,941,000 156,718,987,000 36,761,452,000  40,136,578,000 -8.4%
% 75.4% 80.6% 84.3% 76.8% 68.7% 80.7%
EREGL 1.geyrek bilangosu yayimlandi; Y.disi Demir Gelik Satistari 14,038,005000  18,515681,000  15902,785,000  36,070,501,000 14,156,412,000  6,974,068,000 [110310%
% 20.6% 14.5% 10.8% 17.7% 26.4% 14.0%
Diger Gelirler 2,614,668,000 5,552,468,000 6,263,422,000 9,638,614,000 2,272,378,000 2,219,130,000 2.4%
. v fue . . . . 0 m Vadeli Satis Soz.ils.FaizGelirleri 256,594,000 953,468,000 1,338,564,000 1,924,500,000 439,176,000 458,005,000 -4.1%
e  Satiglara geyreklik olarak baktigimizda gegtigimiz yilin ayni dénemine gére %8’lik Satis ladeleri(-) -33,613,000 50,359,000  -123,089,000  -100,619,000 26,880,000  -12,976,000
b[jy[]mey|e 53.5mlir TL olarak gergek|e§tigini ve konsensus beklentisinin hafif Satis iskontolari(-) -70,837,000 -133,681,000 -122,831,000 -192,043,000 -57,911,000 -27,172,000
Uzerinde Sonuglandlfjlnl Soyleyeblllnz SATISLAR 68,227,404,000 127,782,362,000 147,899,792,000  204,059,940,000 53,544,627,000  49,747,633,000 7.6%
N %bliytime 87.3% 15.7% 38.0% 8%
° Sat|$ kirthmina bakt|g|m|z zaman ig pazarda %8’lik daralma géz|em|enirken y_d|§| Satislarin Maliyeti -42,710,993,000  -102,244,085,000 -133,658,002,000  -184,055,336,000 -49,743,369,000  -42,718,340,000
satislarinda 1Q24'tin x2 tizerinde sonuglar gérmekteyiz. Ton bazli satislarda yassi P, ISIOATLON  ISRATION 1AL7000  2nmactn 380,258,000 7‘°"°‘291‘f;322-
mamdil Uretiminde daralma %7.7 iken satiglarda yatay seyir izlenerek 1.726(m ton) o
: - H ’ = 0, A - H 0, R NIHAI MAMUL(000 TON) 2021/12 2022/12 2023/12 2024/12 2025/3 2024/3
olarak gergeklesti. Uzun mamil tarafinda ise 1Q24’e gore %25 |I|‘( uretim %371’lik Vaser Mamut Dretimi 7516 7008 e 7% oo Tl
satis daralmasi yasandi. Kiresel ham celik Uretiminde ise 1Q25'de %0.4 disus satis 7,400 7,005 6,684 7,004 1,726 1,723 0.2%
ggstenrken ic pazarqg %3.4 daralma gostgrm@tlr. Ku!'esel Uretim Mart ayinda - - . a2 055 0 J—
gbrece toparlanma gostererek %2.9 artis gosterse de i¢ pazarda %2.8 daralma satis 846 764 649 957 176 256 | -31.3%
gergekle$°m|§t,|r.. Kapasﬂe kulla_mlm' orani gectigimiz yilin ayni geyregine gore 16pt bermi ve Manyeait retim 260 - 2736 2535 so6 -
azalarak %80’li seviyelere gerilemistir. Ton bazli satislarda ihracatin payinin 8.2pt satis 2364 2,293 2,375 2,410 567 561 11%
artis gostererek %19.2 seviyelerine yikselmesini pozitif degerlendiriyoruz. 10,461
e Karlihga baktigimiz zaman c¢eyreklik anlamda toparlanma gorsek de 1Q24’e gore Kapasite Kullanim Oranlan  2021/12 202212 2023/12 202412 2025/3 202473
baktigimizda henlz toparlanma igin erken oldugunu disiinmekteyiz. Sirket S Gelik 95.00% 83.00% 76.00% 9L.00% 80.00% 96.00% -16.7%
) P . Ham Gelik 94.00% 82.00% 75.00% 89.00% 79.00% 95.00% [1E16:8%
1Q25’'de 4.12mIr TL FAVOK agciklayarak beklentinin %19 (izerinde sonuglar
getirmistir. Net Kar tarafinda ise piyasa beklentisinin %41 tzerinde 426m TL Net
Kar aciklarken sapmanin temel sebebi olarak gorece faaliyet giderlerinin iyi _
yonetilmesi , NPP kari etkisi ve yatirm faaliyetlerinden gelirlerin katkisini CEVREKLIK
sayabiliriz. EREGL 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3
Satislar 49,747,633,000  53,544,627,000 Net Borg 54,383,966,000  56,163,195,000
satig bliyimesi% 7.63% 3.3%
S o o . . Briit K 7,029,293,000 3,801,258,000 Nakit 24,430,907,000 ” 70,389,406,000
Beklentinin lizerinde gelen sonuglari pozitif degerlendiriyoruz. HRC fiyatlarinde net lyr:rutar 13 o a 188,10
- - - P 3 Tl - oo I - 0| . 0 0 . 0
toparlanr.na ngukmeme5| , ton ba§|_f23vok un.gegtlglmlz geyregin l_lzerl_pd_(_e o_I_sa da_ — 1,038,650,000 2,274,816,000 netborg/ézkaynal 0T e
51$ sewyel_ermd_e_ zayif _seyl_'etmesml negatnf" dﬁgerlendnrmekt_eylf. Oniimiizdeki %net kar 3.90% 4.25% 2025/3 beklenti2025/3 %
donemde faiz etkisi sebebiyle i¢ pazarda talep yonli daralmanin bir siire daha devam satis 53,544,627,000 _50,729,000,000 LL6%
etmesini beklemekteyiz. EBIT% 11.11 3.29 FAVOK 4,127,402,000  3,467,000,000 19%
EBITDA% 15.11 7.71 NET KAR 426,389,000 303,000,000 [NG1%
NET KAR% 11.26 0.80
Genel Y6n.Gid.% 2.02% 2.6%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 0.87% 1.0%
Arge% 0.13 0.16
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Demir Celik Sirket Karti

L Kimye R

Hisse Adi Eregli Demir Celik
140.00
Sektor Metal Ana Sanayi
Halka Aciklik Orani 48.0% 120.00
Kurulus Tarihi 11.05.1960 100.00
Yasi 65
Personel Sayisi 12,366 80.00
60.00
Fiyat & Getiri
40.00
Kapanis Fiyat 22.76
Gunlik Getiri -0.70 20.00
Haftalk Getiri 7.06
— 0.00
Aylik Getiri 1.07 o <& o o o o o o o oo <2 <2 <2
Goreceli Getiri 0.19 R & e Y & o s > o e & & >
: ~e ~eT ~e7 ~eT ~eT o ~e ~e ~e ol ~eT ~eT ~eT
Yilik En Disik - En Yiksek 20.10-30.13
Yilik Ortalama Fiyat 24.36 EREGL Xu100

Ozet Bilanco Ozet Bilanco
2025/03 | 2024/12 |Degisim(%) |  1tems | 2025/03 | 2024/12 |2024/12 Degisim(%)

Kalemler

Dénen Varhklar 190,897 182,856 4.40 Net Satiglar 53,545 204,060 204,060 -73.76 -73.76
Nakit ve Benzerleri 70,389 55,260 27.38 Yurt i¢i Satislar 36,761 156,719 156,719 -76.54 -76.54
Stoklar 76,186 78,762 -3.27  Yurt Disi Sauglar 14,156 36,071 36,071 -60.75 -60.75
Ticari Alacaklar 25,745 26,464 -2.72 Diger Satiglar 2,712 11,563 11,563 -76.55 -76.55

Duran Varlklar 263,943 242,303 8.93 Satislarin Maliyeti 49,743 184,055 184,055 -72.97 -72.97
Maddi Duran Varliklar 231,404 206,913 11.84 iskontolar 5791 192.04 192.04 -69.84 -69.84
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9,879 9,343 573 indirimler 26.88 100.62 100.62 -73.29 -73.29

Aktifler 454,841 425,159 6.98 Brit Kar 3,801 20,005 20,005 -81.00 -81.00

Kisa Vadeli Yukumlilikler 72,842 76,289 -4.52 Faaliyet Giderleri 2,042 7,750 7,750 -73.65 -73.65

Uzun Vadeli Yukumluliikler 121,438 104,446 16.27 Esas Faaliyet Kari 1,759 12,255 12,255 -85.65 -85.65

Toplam Borg 194,280 180,735 7.49 Amortisman 2,368 8,837 8,837 -73.20 -73.20

Net Borg 56,163 64,442 -12.85 FAVOK 4,127 21,092 (o] -80.43 ad

Sermaye 7,000 7,000 0.00 Vergi Oncesi Kar 422 13,522 13,522 -96.88 -96.88

Ozkaynaklar 252,489 236,947 6.56 Ana Ortaklik Net Kar 426 13,481 13,481 -96.84 -96.84
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-
o | 5w | 202412 | Detigm(e)
Likidite 21.00
Cari Oran 2.62 240 0.22
Likit Oran 139 114 025 %
Degerleme
11.00
FIK 19.18 12.67 651 ) STm——— g o
PD/DD 0.63 072 009
FD/FAVOK 12.17 11.15 .02
Karlilik 1.00
Ozsermaye Kar‘|l|lé| 0.19 6.37 -6.19 25.09.2024  25.10.2024 25.11.2024  25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025 25.03.2025 25.04.202!
Aktif Karhilik 0.11 3.67 -3.56 e F/K 5 Yillik Medyan
Briit Kar Mariji 7.10 9.80 -2.70
Net Kar Mariji 0.80 6.6 -5.81 PD/DD
FAVOK Marj 771 10.34 263 200
Bilyiime 160
Net Kar Biiyiime 9239 23427 32666 10

FAVOK Biylime 4509 24.16 6925 é‘gg W
2141 27.26 -585 060

Ozsermaye Biiyiime

0.40

Aktif Biiyiime 30.00 37.13 713 020

.. 0.00
Faaliyet Etkinligi RO S S > U S, R, S, R,

Stok Devir Hizi 236 226 010 & ¥ & @ o o 9V o & o ¥
\¢ N\ N4 N4 0“"\’ Q\’i\/ Q\’i\/ \¢ N4 \e \¢

Alacak Devir Hizi 8.29 8.37 -0.07

Ticari Borg Devir Hiz 6.78 6.89 -0.10 =——PD/DD  ===5Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.

Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cgikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapt:7, Sisli/istanbul
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