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2018/12 2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 2023/12 2024/12 %
Y.ici Demir Celik Satislari 20,998,266,000 21,115,987,000 26,045,753,000 51,422,587,000 102,953,785,000 124,640,941,000 156,718,987,000 25.7%
% 77.7% 76.9% 81.3% 75.4% 80.6% 84.3% 76.8%
f . Y.disi Demir Gelik Satislan 5355,325,000 5,552,947,000 5,190,683,000 14,038,005,000 18,515,681,000 15,902,785,000 36,070,501,000 INA5616%
EREGL 4.ceyrek bilangosu yayimlandi; . o o o o s s e
Diger Gelirler 687,965,000 698,400,000 756,989,000  2,614,668,000 5,552,468,000 6,263,422,000 9,638,614,000 53.9%
Vadeli Satig SﬁZAil;s.FaiZGelirleri 151,322,000 185,981,000 123,394,000 256,594,000 953,468,000 1,338,564,000 1,924,500,000 43.8%
Sat|§|ara geyrek“k olarak bakt|g|m|zda %13’|uk art|$|a 55.1mir Saus@adeleri(—) -23,075,000 -42,992,000 -25,418,000 -33,613,000 -59,359,000 -123,089,000 -100,619,000
. , . - o e Satis Iskontolari(-) -154,549,000 -45,138,000 -43,372,000 -70,837,000 -133,681,000 -122,831,000 -192,043,000
olarak gergeklestl. 2023/12 ye gore baktlglleda %38’lik artlgla SATISLAR 27,015,254,000 27,465,185,000 32,048,029,000 68,227,404,000 127,782,362,000 147,899,792,000 204,059,940,000 38.0%
204m|r OIarak gergek|e§t| Ceyrekllk konsensus beklentls' ISG ‘S!/;L';L;}::l”?:Maliyeti -18,631,954,000 -22,454,025,16:(,;n -26,123,431,61‘):: -42,710,9;;,26?3’ -102,244,082,7(;?;: -133,658,00;,5(;3;" -184,055,33:(‘)?:;“ 37.7%
50.6mir olarak beklenirken beklentilerin hafif zerinde bir satis BRUT KAR 8,383300,000  5,011,160000 5924598000 25516411000 25538,277,000  14241790,000  20,004,604,000 0.5%
. I e %brtt kar marji 31.0% 18.2% 18.5% 37.4% 20.0% 9.6% 9.8%
rakami elde edildigini goruyoruz.
Satig kirlliminda ise i¢ Pazar biylmesi kismi olarak goziikse de i T e e
y.digi satiglarinda gegctigimiz yila goére %126’lik bir blyime sats 7,482 7,250 7,489 7,400 7,005 6,684 7,004 61%
gormekteyiz. lhracat tarafinin toplam satiglardaki agirhiginin Uzun Mamul Gretimi 080 1,026 092 87 7% a2 965-
700bp artarak %17.7 olarak gergeklesti. saus o 057 1,008 e 4 &9 7
Tonaj bazl satiglarda ise en gli¢li buyimenin uzun gelik tarafinda Demir ve Manyezit Uretimi 1,770 1,038 2,137 2,630 2571 2,23 2,53 134%
oldugunu gérmekteyiz. Sirketin yassi gelik satiglari 7.120(m ton) e e H 2 e e e e e
Olarak gergekle§tl Toplam gellk Sat|$|ar| 81m ton OIarak Kapasite Kullanim Oranlari 2018/12 2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 2023/12 2024/12
gerce kl e§tl . Sivi Gelik 97.00% 91.00% 90.00% 95.00% 83.00% 76.00% 91.00%
. . . . . " Ham Celik 89.00% 94.00% 82.00% 75.00% 89.00%
Kiresel tarafa bakarsak ham celik Uretimi dinyada %0.9
daralirken i¢ pazar Uretimde %7 artis gdzlemlendi. Gegtigimiz yila villik Ceyrekiik
gore kapasite kullanim orani %90’ seviyelere geldi. [EREGL  ERE¥WE: 2023/12 2024/12 2023/12
. . . . .. Satislar 204,059,940,000 147,899,792,000 55,113,177,000 46,889,466,000
Kar marjlarinda ise tek seferlik sigorta geliri sonucu gelen net kar satis biyiimesi% 37.97% 17.5%
disindaki marjlarda g¢eyreklik daralma devam ettigini goériyoruz. e ear 20,004,604,000 15,656,858,000 ,  2A0976LO00 ., 6.083,059.000
2024/12 brit kar marji %9.8 olarak gergeklesti. Favok tarafinda Net Kar 18155.0487000 BEEIpeg DI BN
konsensus 2.78mlr olarak beklenirken 2.64mir beklentinin hafif ' '
- . EBIT% 6.01 7.85 9.4% 10.8%
asagisinda favok agikladi. e oy e v e
NET KAR%% 6.61 2.73 5% 17%
Genel YOoN.Gid.% 2.62% 1.8% 2.9% 1.8%
. . ) . Paz.Sat.Dag.Gid.% 1.01% 0.8% 1.1% 0.8%
Genel olarak baktigimizda bilangoyu beklentiye paralel gériyoruz. Net kar Argess 0.16 0.13 0.2% 0.1%
. . . . 2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Borg¢ Degisimi
tarafinda piyasa beklentisi ¢eyreklik 2.732mir iken 2.693mir net kar Net Borg 64,441,994,000 41,925,510,000 ~2,157,165,000
H H"H 53.7% Ceyreklik Nakit Degisimi
agl!dar_\dl. Tek seferlik bu geliri d|§grlda blraklrsalf son geyrek sa_tlglarda Nakit 55,255,995 000 24.072,667,000 e L
hafif bir toparlanma mevcut. HRC fiyatlarinin asagi yonlu hareketi ve ton . 2,895,851,000
g g . . T . .. thb ozk k 0.27 0.23
basi favok’iin 39$ seviyeleriyle 2024 yili en diisiik seviyeye gelmesinin kar PR Y S 02a/12 beklenti 2024/12 %
marjlarini baskiladigini gérmekteyiz. Bilangoyu nétr dederlendiriyoruz. e K 55,113,177,000 50,631,000,000 [NSEE
NET KAR 2,641,000,000 2,785,400,000 5584
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Eregli Demir Celik Sirket Karti

Kiinye . .
b/ 100 Liranin Yillik Seyri
Hisse Adi Eregli Demir Celik
140.00
Sektor Metal Ana Sanayi
Halka Acikhk Orani 48.0% 120.00
Kurulus Tarihi 11.05.1960 100.00
Yasi 65
Personel Sayisi 12,197 80.00
60.00
Fiyat & Getiri
Kapanis 23.40 40.00
Ginlik Getiri 0.00 20.00
Haftalik Getiri 7.83
0.00
Aylik Getiri -1.60
yh etiri ’09,9 %,\9,9 g o c;\/&y ‘o’é\y ,\’\9’9‘ %’\9,\/& ‘,)'\9’& Q’é\y ’\9,9 ’&,\y ’\9,\59 '09,,59
.. . - ) ) ) ) ) ) A ) D A7 . )
Goreceli Getiri 1.06 oS qu QO’.Q Qo)g 00’9 60)9 00’9 QQ_Q Q°;> Qo,_x, Qq{» 00,9 00)9
Yilik En Disiik - En Yiiksek 18.88-30.13
Yilik Ortalama Fiyat 24.15 EREGL xu100

Ozet Gelir Tablosu
2024/12 | 2024/09 |[Degisim(%) §  Kalemler | 2024/12 | 2024/09 [2023/12 Degisim(%)

Ozet Bilanco

Kalemler

Dénen Varliklar 182,856 179,786 1.71 Net Satiglar 204,060 148,947 147,900 37.00 37.97
Nakit ve Benzerleri 55,260 47,838 15.52 Yurt ici Satis 156,719 113,011 124,641 38.68 25.74
Stoklar 78,762 86,431 -8.87  Yurt Disi Saus 36,071 27,838 15,903 29.57 126.82
Ticari Alacaklar 26,464 23,548 12.38 Diger Satiglar 11,563 8,261 7,602 39.98 52.11

Duran Varlhklar 242,303 225,435 7.48 Satiglarin Maliyeti 184,055 131,352 132,243 40.12 39.18
Maddi Duran Varliklar 206,913 189,260 9.33 iskontolar 192.04 100.36 122.83 921.35 56.35
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9,343 2,137 2.26 indirimler 100.62 62.62 123.09 60.68 -18.26

Aktifler 425,159 405,221 4.92 Brit Kar 20,005 17,595 15,657 13.70 27.77

Kisa Vadeli Borglar 76,289 83,013 -8.10 Faaliyet Giderleri 7,750 5,460 4,041 41.94 91.77

Uzun Vadeli Borglar 104,446 89,232 17.05 Esas Faaliyet Kari 12,255 12,135 11,616 0.99 5.50

Toplam Borg 180,735 172,245 4.93 Amortisman 8,837 6,316 5,373 3992 64.48

Net Borg 64,442 68,599 -6.06 FAVOK 21,092 18,451 o 14.32 ad

Sermaye 7,000 3,500 100.00 Vergi Oncesi Kar 13,522 9,954 8,837 35.85 53.02

Ozkaynaklar 236,947 226,028 4.83 Ana Ortaklik Net Kar 13,481 10,787 4,033 24.97 234.27
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i
o [0 020w e
Likidite 19.00
Cari Oran 240 217 023 %
15.00
Likit Oran .14 0.94 020
Degerleme 11.00
FIK 1215 10.02 213 900
PD/DD 0.69 0.83 -0.14 7.0
FD/FAVOK 10.82 10.23 059 >0
Karlilk U A I A
Ozsermaye Karlilig) 6.37 5.56 0.8l R R R S I I
Aktif Karlilik 3.67 3.16 051 ——F/K =5 Yillk Medyan
Briit Kar Marj 980 118l 201
Net Kér Marji 6.6l 7.24 -0.64 PD/DD
Favok Mariji 10.34 12.39 205  7.00
Biiyiime 600
Net Kar Biiyiime 23427 000 23427 oo
Favok Biiyiime 2416 7671 5256 420
Ozsermaye Biiyiime 27.26 39.68 -12.42 g:gg
Aktif Biiyiime 37.13 45.99 -8.85 ggg
Fadliyet Et'kinliéi m&“‘ w@“ m&“‘ %&“ w&“ m&“‘ m&“‘ %&“ m&“‘ m&“‘ w@“ %&“ m&" m&%
Stok Devir Hizi 2.26 2.19 0.07 Q& & > & ¥ QT & 9 O N N &
Alacak Devir Hiz 837 856 02 & ¢ ¥ ¢ ¥ ¢ & e &g e
Ticari Borg Devir Hiz 6.89 8.36 -147 ==—PD/DD =5 Yilik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgl sozlesmesi cergcevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim Onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer
alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Deg@erler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiSiM BILGILERI Erdem YILDIZ

Arastirma Uzmani
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