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EREGL 2024/12 2023/12 2024/12 2023/12

Satışlar 204,059,940,000 147,899,792,000 55,113,177,000 46,889,466,000

satış büyümesi% 37.97% 17.5%

Brüt Kar 20,004,604,000 15,656,858,000 2,409,761,000 6,083,059,000

%brüt 9.80% 11% 4.4% 13.0%

Net Kar 14,193,046,000 4,329,064,000 2,912,127,000 8,156,037,000

%net kar 6.96% 2.93% 5.3% 17.4%

EBIT% 6.01                           7.85                            9.4% 10.8%

EBITDA% 10.34 11.49 14% 15%

NET KAR% 6.61 2.73 5% 17%

Genel Yön.Gid.% 2.62% 1.8% 2.9% 1.8%

Paz.Sat.Dağ.Gid.% 1.01% 0.8% 1.1% 0.8%

Arge% 0.16 0.13 0.2% 0.1%

2024/12 2023/12

Net Borç 64,441,994,000 41,929,910,000

53.7%

Nakit 55,259,993,000 24,072,967,000 7,422,324,000 4,526,473,000

netborç/özkaynak 0.27                            0.23                            

2024/12 beklenti 2024/12 %

Satış 55,113,177,000 50,631,000,000 9%

FAVÖK

NET KAR 2,641,000,000 2,785,400,000 -5%

2,895,851,000

Çeyreklik Net Borç Değişimi

-4,157,165,000 

Yıllık Çeyreklik

Çeyreklik Nakit Değişimi

 
 

2018/12 2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 2023/12 2024/12 %
Y.içi Demir Çelik Satışları 20,998,266,000 21,115,987,000 26,045,753,000 51,422,587,000 102,953,785,000 124,640,941,000 156,718,987,000 25.7%
% 77.7% 76.9% 81.3% 75.4% 80.6% 84.3% 76.8%
Y.dışı Demir Çelik Satışları 5,355,325,000 5,552,947,000 5,190,683,000 14,038,005,000 18,515,681,000 15,902,785,000 36,070,501,000 126.8%
% 19.8% 20.2% 16.2% 20.6% 14.5% 10.8% 17.7%
Diğer Gelirler 687,965,000 698,400,000 756,989,000 2,614,668,000 5,552,468,000 6,263,422,000 9,638,614,000 53.9%
Vadeli Satış Söz.İlş.FaizGelirleri 151,322,000 185,981,000 123,394,000 256,594,000 953,468,000 1,338,564,000 1,924,500,000 43.8%
Satış İadeleri(-) -23,075,000 -42,992,000 -25,418,000 -33,613,000 -59,359,000 -123,089,000 -100,619,000 
Satış İskontoları(-) -154,549,000 -45,138,000 -43,372,000 -70,837,000 -133,681,000 -122,831,000 -192,043,000 
SATIŞLAR 27,015,254,000 27,465,185,000 32,048,029,000 68,227,404,000 127,782,362,000 147,899,792,000 204,059,940,000 38.0%
%büyüme 1.7% 16.7% 112.9% 87.3% 15.7% 38.0%
Satışların Maliyeti -18,631,954,000 -22,454,025,000 -26,123,431,000 -42,710,993,000 -102,244,085,000 -133,658,002,000 -184,055,336,000 37.7%
BRÜT KAR 8,383,300,000 5,011,160,000 5,924,598,000 25,516,411,000 25,538,277,000 14,241,790,000 20,004,604,000 40.5%
%brüt kar marjı 31.0% 18.2% 18.5% 37.4% 20.0% 9.6% 9.8%

NİHAİ MAMUL(000 TON) 2018/12 2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 2023/12 2024/12 %
Yassı Mamul Üretimi 7,743 7,257 7,266 7,515 7,048 6,704 7,120 6.2%
satış 7,482 7,250 7,489 7,400 7,005 6,684 7,094 6.1%

Uzun Mamul Üretimi 980 1,026 992 857 736 652 965 48.0%
satış 919 1,057 1,006 846 764 649 957 47.5%

Demir ve Manyezit Üretimi 1,770 1,938 2,137 2,630 2,571 2,236 2,535 13.4%
satış 1,880 1,941 2,031 2,364 2,293 2,375 2,410 1.5%

Kapasite Kullanım Oranları 2018/12 2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 2023/12 2024/12
Sıvı Çelik 97.00% 91.00% 90.00% 95.00% 83.00% 76.00% 91.00%
Ham Çelik 89.00% 94.00% 82.00% 75.00% 89.00%

EREGL 

EREGL 4.çeyrek bilançosu yayımlandı; 

• Satışlara çeyreklik olarak baktığımızda %13’lük artışla 55.1mlr 
olarak gerçekleşti. 2023/12’ye göre baktığımızda %38’lik artışla 
204mlr olarak gerçekleşti. Çeyreklik konsensus beklentisi ise 
50.6mlr olarak beklenirken beklentilerin hafif üzerinde bir satış 
rakamı elde edildiğini görüyoruz. 

• Satış kırılımında ise iç Pazar büyümesi kısmi olarak gözükse de 
y.dışı satışlarında geçtiğimiz yıla göre %126’lık bir büyüme 
görmekteyiz. İhracat tarafının toplam satışlardaki ağırlığının 
700bp artarak %17.7 olarak gerçekleşti. 

• Tonaj bazlı satışlarda ise en güçlü büyümenin uzun çelik tarafında 
olduğunu görmekteyiz. Şirketin yassı çelik satışları 7.120(m ton) 
olarak gerçekleşti. Toplam çelik satışları 8.1m ton olarak 
gerçekleşti. 

• Küresel tarafa bakarsak ham çelik üretimi dünyada %0.9 
daralırken iç pazar üretimde %7 artış gözlemlendi. Geçtiğimiz yıla 
göre kapasite kullanım oranı %90’lı seviyelere geldi. 

• Kar marjlarında ise tek seferlik sigorta geliri sonucu gelen net kar 
dışındaki marjlarda çeyreklik daralma devam ettiğini görüyoruz. 
2024/12 brüt kar marjı %9.8 olarak gerçekleşti. Favök tarafında 
konsensus 2.78mlr olarak beklenirken 2.64mlr beklentinin hafif 
aşağısında favök açıkladı. 
 

Genel olarak baktığımızda bilançoyu beklentiye paralel görüyoruz. Net kar 
tarafında piyasa beklentisi çeyreklik 2.732mlr iken 2.693mlr net kar 
açıklandı. Tek seferlik bu geliri dışarıda bırakırsak son çeyrek satışlarda 
hafif bir toparlanma mevcut. HRC fiyatlarının aşağı yönlü hareketi ve ton 
başı favök’ün 39$ seviyeleriyle 2024 yılı en düşük seviyeye gelmesinin kar 
marjlarını baskıladığını görmekteyiz. Bilançoyu nötr değerlendiriyoruz. 

 



 

 

 
 
 
 
 
 

 

Hisse Adı Ereğli Demir Çelik

Sektör Metal Ana Sanayi

Halka Açıklık Oranı 48.0%

Kuruluş Tarihi 11.05.1960

Yaşı 65

Personel Sayısı 12,197

Kapanış 23.40

Günlük Getiri 0.00

Haftalık Getiri 7.83

Aylık Getiri -1.60

Göreceli Getiri 1.06

Yıllık En Düşük - En Yüksek 18.88-30.13

Yıllık Ortalama Fiyat 24.15

2024/12 2024/09 Değişim(%) 2024/12 2024/09 2023/12

182,856 179,786 1.71 204,060 148,947 147,900 37.00 37.97

55,260 47,838 15.52 156,719 113,011 124,641 38.68 25.74

78,762 86,431 -8.87 36,071 27,838 15,903 29.57 126.82

26,464 23,548 12.38 11,563 8,261 7,602 39.98 52.11

242,303 225,435 7.48 184,055 131,352 132,243 40.12 39.18

206,913 189,260 9.33 192.04 100.36 122.83 91.35 56.35

9,343 9,137 2.26 100.62 62.62 123.09 60.68 -18.26

425,159 405,221 4.92 20,005 17,595 15,657 13.70 27.77

76,289 83,013 -8.10 7,750 5,460 4,041 41.94 91.77

104,446 89,232 17.05 12,255 12,135 11,616 0.99 5.50

180,735 172,245 4.93 8,837 6,316 5,373 39.92 64.48

64,442 68,599 -6.06 21,092 18,451 0 14.32 a.d

7,000 3,500 100.00 13,522 9,954 8,837 35.85 53.02

236,947 226,028 4.83 13,481 10,787 4,033 24.97 234.27

Künye

Fiyat & Getiri

Dönen Varlıklar

Kalemler

Özet Bilanço

Brüt Kâr

Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet KârıUzun Vadeli Borçlar

Toplam Borç

Aktifler

Kısa Vadeli Borçlar

İndirimlerMaddi Olmayan Duran Varlıklar

Özet Gelir Tablosu

Kalemler

Net Satışlar

Yurt İçi Satış

Yurt Dışı Satış

Diğer Satışlar

Satışların Maliyeti

İskontolarMaddi Duran Varlıklar

Nakit ve Benzerleri

Stoklar

Ticari Alacaklar

Duran Varlıklar

Değişim(%)

FAVÖK

Amortisman

Vergi Öncesi Kâr

Ana Ortaklık Net Kâr

Net Borç

Sermaye

Özkaynaklar
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2024/12 2024/09 Değişim(Bps)

2.40 2.17 0.23

1.14 0.94 0.20

12.15 10.02 2.13

0.69 0.83 -0.14

10.82 10.23 0.59

6.37 5.56 0.81

3.67 3.16 0.51

9.80 11.81 -2.01

6.61 7.24 -0.64

10.34 12.39 -2.05

234.27 0.00 234.27

24.16 76.71 -52.56

27.26 39.68 -12.42

37.13 45.99 -8.85

2.26 2.19 0.07

8.37 8.56 -0.20

6.89 8.36 -1.47

Oran Analizi

Aktif Karlılık

Brüt Kâr Marjı

Net Kâr Marjı

Favök Marjı

Cari Oran

Likit Oran

F/K

PD/DD

Faaliyet Etkinliği

Stok Devir Hızı

Alacak Devir Hızı

Ticari Borç Devir Hızı

Net Kâr Büyüme

Favök Büyüme

Özsermaye Büyüme

Aktif Büyüme

Oranlar

Likidite

Değerleme

Karlılık

Büyüme

FD/FAVÖK

Özsermaye Karlılığı

5.00

7.00

9.00

11.00

13.00

15.00

17.00

19.00

F/K

F/K 5 Yıllık Medyan

2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50
5.00
5.50
6.00
6.50
7.00

PD/DD

PD/DD 5 Yıllık Medyan



 

 

 
 
 
 
 

YASAL UYARI 
Burada yer alan bilgiler Marbaş Menkul Değerler tarafından bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım sinyal, bilgi, yorum ve 
tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, 
mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde 
sunulmaktadır. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım satım önerisi ya da getiri vaadi 
olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer 
alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan 
sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm sinyal 
ve veriler, Marbaş Menkul Değerler tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu sinyal ve kaynakların 
kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbaş Menkul Değerler sorumlu değildir. 

 
 
 
 

İLETİŞİM BİLGİLERİ 
 

✉️ iletisim@marbasmenkul.com.tr 

🌐 www.marbas.com.tr 

📞 +90 (212) 286 30 00 

📠 +90 (212) 286 30 50 

 
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter İş Hanı No:6, İç Kapı 7, Şişli - İstanbul 
 

Erdem YILDIZ 
Araştırma Uzmanı 
 
0212 286 30 00 
eyildiz@marbasmenkul.com.tr 
www.marbas.com.tr   
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