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EUROPOWER ENERIJI

Europower Enetrji — Sinirli Olumsuz
Zorlu kosullar

Europower Enerji, 2025 2.ceyrekte 1,26 milyar TL hasilat,
84 milyon TL FAVOK ve 24 milyon TL net kar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylast.

is iliskilendirme faturalandirma odagdi bir gergeklik olarak
karsimiza ¢ikiyor. Aktif olarak is iliskilerinin tamamlanma
surelerinin 6 aylardan 20 aylara kadar yukseldigini takip
ediyoruz. Bu da faturalandirma sureclerini geciktirmekle
birlikte maliyete yansitsa da satis ve karliliklara yansimasi
gozle gorulur sekilde gecikmektedir.

Hasilatta gézle gérulur bir daralma var. is iliskilerinde sure
uzanimi gergevesinde hasilatta gozle goérulur sekilde bir
daralma takip ediyoruz. Bu cercevede hasilat %29,39
dususle 1,26 milyar TL seviyesine geriledi.

Maliyet unsur varligi dogal olarak brat karn baskiliyor.
Maliyetler satislardan daha azalmasiyla birlikte brut kar
%60,68 oraninda daralarak 208 milyon TL seviyesine
geriledi. Brit kar marji 510 baz puan daralmayla %20,71
olarak kaydedildi.

Operasyonel karlilk baskilandi. Brut kar ve hasilattan
gelen etkiyle birlikte FAVOK %78,8 daralmayla 84 milyon
TL'ye geriledi.

Beklentiler korundu.
Sirket 2025 yil sonunda:
- 330 milyon dolar hasilat
- 75,9 milyon dolar brut kar
- 52,8 milyon dolar FAVOK
- 39,6 milyon dolar net kar bekliyor

EUPWR 6zelinde beklentilerin korunmasi ve net kar
varligi dogrultusunda beklentilerimiz Isiginda
gerc¢eklesen finansallar sinirli olumsuz degerlendirmekle
birlikte 2.yariyilin daha iyimser olmasini bekliyoruz.

19 Agustos 2025

Hisse Kodu EUPWR
Piyasa Degeri (mlr TL) 20,6
Piyasa Degeri (mIn $) 504
Katilim Endeksi UYGUN
F/K 53,22
PD/DD 2,27
FD/FAVOK 14,79
Hisse Sayisi (mlIn lot) 660
FDPO (%) 30,23
GUnluk Ortalama islem 282

(mIn TL) (12 ayhk)
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE -8,93 -4,92 -6,45
XELKT'E GORE -20,74  -17,39 -23,17
Nominal (TL) -4,06 7,52 4,22
Nominal (USD) -5,26 2,10 -16,88
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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EK
FINANSALLAR

Europower Enerji Sirket Karti

Hisse Adi Europower Enerji
Sektor Elektrik Malzemeleri 14000
Halka Agiklik Orani 27,0% 120,00
Kurulus Tarihi 18.07.2008 10000
Yasi 17
Personel Sayisi 1450 8000
60,00
Kapanig 38 4000
GUnluk Getiri 0,78 20,00
Haftahk Getiri -5,63
Aylik Getiri 406 00, = i » © © © © o o © o
Géreceli Getiri 0z &5 R R S S R A . S .
Yilhk En DUsuk - En Ylkse 023-040 N e ¢ v N € € ® e ° ° o
Yillik Ortalama Fiyat 31,05 ———EUPWR ===XU100
[ Walemier 2025/06 ] 2024/06 [DeEm09 | Telemier ] 2025/06 | 2024706 [2024/12 | DesmO9 |
Dénen Varliklar 9.035 7.347 22,97 Net Satiglar 3.891 4223 8.220 -7,87 -52,66
Nakit ve Benzerleri 605 575 519 Yurt ici satis [0] o o] ad ad
Stoklar 3.084 227 3582 Yurt Digi Satis o} o} o] ad ad
Ticari Alacaklar 1.343 977 37,52 Diger Satislar o] 0 (o} ad ad
Duran Varliklar 5.006 3.060 63,60 Satislarin Maliyeti 3.085 3133 6.176 -1,53 -50,04
Maddi Duran Varliklar 4,093 2.441 67,69 Iskontolar 4,52 0,03 0,03 14.963,33 17.976,00
Maddi Olmayan Duran Varliklar 792 548 44,62 indirimler 31,47 290,29 598,51 -89,16 -94,74
Aktifler 14.041 10.407 34,92 Brat Kar 806 1.090 2.044 -26,08 -60,57
Kisa Vadeli Borglar 2924 2778 5,22 Faaliyet Giderleri 415 326 748 27,41 -44,49
Uzun Vadeli Borglar 1.409 880 60,16 Esas Faaliyet Kari 390 764 1295  -4890 -69,86
Toplam Borg 4.333 3.658 18,44 Amortisman 163 107 207 52,73 -21,49
Net Borg 657 -1.299 150,55 FAVOK 553 871 o] -36,46 ad
Sermaye 660 220 200,00 Vergi Oncesi Kar 169 497 614 -66,11 -72,54
Ozkaynaklar 9.070 6.407 41,58 Ana Ortaklik Net Kar 216 920 223 140,26 -297
FiK
[ onwa 2025/06] 3024/06 | DGIm(pe)
Likidite 120,00
Cari Oran 3,09 2,64 0,45 100,00
Likit Oran 0,99 1,22 -0,23 8000
Degerleme
F/K 5888 103,96 4508 90
PD/DD 2,27 3,51 21,24 40,00
FD/FAVOK 17,92 8,41 9,50 2000
Karlilik
= 0,00
Ozsermaye Karlihgi 2,80 1,85 0,94 1012025 1022025 1032025 1.042025 1.052025 1062025 1.07.2025 1082025
Aktif Karlilik 1,77 116 0,61 e /K e 5, ) |1k Medlyan
Brat Kar Marji 20,71 25,81 -510
Net Kar Marji 556 213 3,43 PD/DD
Favok Marji 14,22 20,62 -6,40 6,00
Bdydme 5,00
Net Kar Buyume 140,26 -90,78 23105 o0
Favék Buyume -36,46 74,52 -110,98
Ozsermaye Blylme 41558 92,91 m33 % M—WM
Aktif Buyume 34,92 101,70 -66,78 290
Faaliyet Etkinligi 1,00
Stok Devir Hizi 232 4,82 249 000
Alacak Devir Hizi 522 10,02 4,80 1.012025 1022025 1.032025 1042025 1052025 106.2025 1072025 1.08.2025
Ticari Borg Devir Hizi 4,01 6,45 -2,43 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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