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Baslarken

ABD ekonomisinde enflasyona iliskin 6nci g0Ostergeler gugli
kalmay! sirdiriyor. Perakende satiglar, ¢ekirdek dayanikh mal
siparigleri ve fabrika sipariglerinde beklentilerin Uzerinde artiglar
yasanirken, Fed'in favori enflasyon goOstergesi olarak takip ettigi
cekirdek kisisel tiiketim harcamalari yillik %4,2 ile gigli gérinime
isaret etmekte. Fed’in yil sonu beklentisi ise %3,9 olmasi yéniinde.
ABD ekonomisi ikinci ¢ceyrek ikinci revizyonda yilliklandirilmis bazda
%2,1 buylime kaydetti. Veri beklentilerin altinda kalsa da Fed'in yil
sonu beklentisi olan %71’in lzerinde olugsmakta. Sanayi Uretimi ve
imalat Uretiminde ise daralma egilimleri blylimeyi asagi yonlu
baskilayan faktorler arasinda.

Piyasalarda Son Durum

BIST-100 Endeksi, yeni tarihi zirvelerin test edildigi agustos ayinda
%9,17 yikselisle 7.917,93 seviyesinden kapatti. Dolar/ TL kurunda
ise oldukga yatay bir seyir izlendi. 24 Agustos’ da TCMB, 750 baz
puanla piyasa beklentilerin oldukga Ustiinde faiz artinrm sonrasi
kurda geri gekilme gorilse de tepki alimlariyla karsilasti. Dolar/TL
kuru agustos ayinda %0,89 degder kaybiyla 26.6977 ‘den
gergeklestirdi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi, endeksteki yikselis ve
kurdaki sinirli kayipla agustos ayini % 10,70 yikseligle 296,58'den
kapatti.

Yeni Ayda Piyasalar1 Bekleyenler

Eylil ayinda birgok major Merkez Bankasinin faiz kararlari
aciklanacak. Fed'in toplantisi 19-20 Eylul tarihlerinde olacak. 20
Eylll glnu kararini agiklayacak. Fed'in toplantisina kadar eylul
ayinda istihdam ve enflasyon datalari giindemde olacak. 01 Eylul
gini ABD'de agustos ayi is glicu istatistikleri agiklandi. 13 Eyll
guini ABD'de enflasyon verisi acgiklanacak. 14 Eylul glini de Avrupa
Merkez Bankasinin faiz karari agiklanacak. Cin ekonomisine
yonelik tedirginlik siriiyor. 21 Eylill Ingiltere Merkez Bankasi ve 22
Eylil ise Japonya Merkez Bankasinin faiz kararlar takip edilecek.
Yurt iginde TCMB'nin faiz karari 21 Eylul tarihinde takip edilecek.
Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kuruluglarinin da, eyllil ayinda
Tarkiye'nin kredi notu ve goriinimdayle ilgili raporlarini yayinlamalari
bekleniyor

Aylik Hisse Onerileri

Bu ay teknik takibimizdeki hisseler: ENJSA, KRDMD, MAVI,

MGROS

Biiltenin Son Bolimiinde Aylik Ekonomik Takvimi ile
Piyasalara Dair Tablo & Grafikler de yer almaktadir.
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Baslarken...

ABD ekonomisinde enflasyon riski yiiksek kalmaya devam ediyor...

ABD ekonomisinde enflasyona iliskin 6ncli gostergeler giigli kalmayi sirdiriyor. Perakende satiglar, gekirdek dayanikli mal siparigleri ve fabrika
sipariglerinde beklentilerin lzerinde artiglar yasanirken, Fed'in favori enflasyon gdstergesi olarak takip ettigi cekirdek kisisel tiiketim harcamalari yillik
%4,2 ile gicli gorunime isaret etmekte. Fed’in yil sonu beklentisi ise %3,9 olmasi yoninde. ABD ekonomisi ikinci geyrek ikinci revizyonda
yilliklandiriimis bazda %2,1 buylime kaydetti. Veri beklentilerin altinda kalsa da Fed'in yil sonu beklentisi olan %1’in Gizerinde olusmakta. Sanayi tretimi
ve imalat Uretiminde ise daralma egilimleri blyUimeyi asag! yonli baskilayan faktorler arasinda. Tlketici gliven endeksi tarafindaki seyirlerde de
gerilemeler hakim. Diger 6ncu gostergelerden imalat PMI verisi 50 esik deg@erin altinda kalarak dérdiinci ayda da daralmaya isaret ederken, hizmet PMI
tarafinda 50 esik deger (izerinde kalinsa da bu tarafta da gerilemeler hakim. Istihdam piyasasinda igsizlik orani %3,5'den %3,8’e yiikselis sergilemekle
birlikte, Ulke istihdam yaratmaya devam etmekte. Son tarim disi istihdam verisi 187 bin ile beklentileri astigini gériyoruz. ABD’'de enflasyon mansette
%3,2, cekirdek tarafta ise %4,7 diizeyinde seyretmekte. Ozellikle gekirdek tarafta gerilemenin sinirli kalmasi ve son aylarda petrol fiyatlarindaki artigin
enerji maliyetlerine olumsuz yénde yansiyacak olmasi enflasyonu yukari yénde baskilayabilir. Burada kira fiyatlarindaki gelisim enflasyonist gériinima
netlestirecektir. Enflasyonist egilim Fed'in %2 enflasyon hedefinden bir hayli uzak. FOMC Toplanti Tutanaklar’'nda enflasyon riskinin yiiksek oldugu
vurgusu yapilmisti. Fed Baskani J. Powell'in Jackson Hole Sempozyumu’nda yaptigi konusmada, enflasyonun yliksek kalmaya devam ettigi ve de uygun
olmasi halinde faiz oranlarini artirmaya hazir olduklarini bildirdi. Powell, veri odakli gideceklerini ve dikkatli olacaklarini da belirtti. Mevcut durumda ise
eylil ayr FOMC toplantisinda faizlerin sabit birakiimasi yoniinde egilim hakim. Ekonomik projeksiyonlarin da yayinlanacagi toplantida noktasal
grafiklerdeki degisikler takip edilecek. Diger taraftan agustos ayi igerisinde kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD’nin kredi notunu indirirken,
Moody’s 10 small cap ABD bankasinin derecelendirmesini asagi yonli revize etti. S&P Global'de bazi bankalarin kredi notunu dustrurken, bazi
bankalarin ise goérunimini negatife gevirdi. ABD 10 yil vadeli tahvil faizleri agustos ayindaki gelismelerin etkisiyle %4,36’li seviyeleri gérerek 2008
yilindan bu yana en yuksek seviyesini test etti.

Euro Bolgesi’nde enflasyonun hedefe donmemesi endisesi yasaniyor...

Euro Bolgesi'nde ylksek enflasyon ana sorun olmaya devam ediyor. Euro Bdlgesi'nde enflasyon %5,3 diizeyi ile hedeflenen enflasyonun bir hayli
Uzerindeki seyrini surdurirken, 6zellikle ¢gekirdek enflasyonun tarihi zirvelere yakin seyri enflasyonun diismedigini gosteriyor. Cekirdek enflasyon subatta
%5.7 ile zirveyi gormustl. Manget enflasyondaki geri ¢ekilme daha gok enerji ve gida maliyetlerindeki diguslerin yansimasi olarak gorilmekte. Avrupa
Merkez Bankasi dokuz kez Ust Uste faiz artisina gitmisti. Son faiz artisini temmuz toplantisinda yapan bankanin toplanti tutanaklarinda yelerin,
ekonominin resesyona girmesinden ziyade enflasyonun hedefe dénmemesinden endise ettikleri bildirildi. Euro Bolgesi'nde PMI tarafinda zayif seyirler
etkili olmaya devam etmekte. imalat sektériindeki daralma 6zellikle Avrupa ekonomisinin lokomotifi sayilan Alman ekonomisine agdir bir darbe indirirken,
Almanya resesyona girmisti. Ancak son dénemde Alman ekonomisinin toparlanmasiyla bu ay gelen blyume verileri Aiman ekonomisinin resesyondan
ctktigini gostermekte. Yapilan agiklamalar ise Almanya’nin uzun bir siire sifira yakin biyime gosterecegi seklindeydi.

Cin’de konut piyasasi ve zayif gelen veriler piyasalarda izlendi...

Cin Merkez Bankasi, bir yillik orta vadeli bor¢ verme tesisi (MLF) kredilerinin faiz oranini %2,65'ten %2,50'ye disirdiguni agiklarken, bu 2020 yilindan
bu yana yapilan en biiyiik faiz indirimi oldu. Banka haziranda da faizi 10 baz puan indirmisti. Ulke ekonomisinde talep kanadinda sorunlar izleniyor.
Konut sektérindeki gelismeler yakindan takip ediliyor. Cin emlak sektdrinin en buyuk ikinci sirketi olan China Evergrande Group, New York'ta iflas
mahkemesinde alacaklilardan korunma basvurusu yapmisti. Konut sektériindeki sorunlar bir yana llkede yillik tiiketici enflasyonu -0,30% ile negatif
tarafta aciklandi. Issizlik orani ise %5,3 diizeyinde gerceklesti. Diinyadaki hammadde talebinin %25'inin Cin’den geldigini disiindiigiimiizde Gin'de
blylimenin baski altinda kalmasi kiresel blyimenin yavaslamasina ve llkelerin zaten resesyonist egilimle bogustugu su guinlerde dinya ticaretinde
yavaglamanin artmasina sebep olabileceginden buradaki gelismeleri yakindan takip ediyoruz.

TCMB’den beklentilerin lizerinde faiz artisi...

TCMB politika faizini beklentilerin bir hayli izerinde 750 baz puan artisla %25 dizeyine cikardi. Karar metninde parasal sikilagtirmaya devam mesaijlari
verilirken, etki analizlerini dikkate alarak sadelestirme adimlarinin ise kademeli yapilacadi bildirildi. lletisim politikasi ile beraber bankalara KKM
hesaplarini standart TL hesaplarina donustirme hedefi getirildi. Sadelesme siireci kapsaminda yabanci para mevduattan kur korumali mevduata
doénlisiim hedefi uygulamasina ve TL payina gére menkul kiymet tesis ve zorunlu karsilik uygulamasina son verildi. Dider taraftan enflasyonla miicadele
sOylemleri piyasada takip ediliyor. TCMB yilin Ggunci enflasyon raporunda yil sonu enflasyon tahminini %58’e ¢ikarirken, dezenflasyon ve fiyat
istikrarinin hedeflendigi bir gegis strecinde oldugumuz iletisimi kurulmakta. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, i¢ talepte bir dengelenmeye ihtiyag
olugunu, tiketici kredileri bliyimesinde yavaglama, turizm gelirlerindeki keskin artis ile cari agigin 6nemli élglide daralmasi beklendigini bildirdi. Simsek,
segici kredi ve miktarsal sikilastirma adimlari ile cari agigin azaltiimasi ve de kaynaklarin ihracat ve yatinma kanalize edeceklerini belirtti. Ekonomide
atilan adimlarla birlikte Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, kural bazli ve dngorulebilir politikalarin kredi notu ve goérinimu agisindan
olumlu oldugunu belirtti. Bu ayda ise diger uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslarinin alacagi kararlar piyasalarda takip edilecek. Ayrica gozler orta
vadeli programda olacak.

Endekste tarihi zirve seviyelerinin yenilendigi bir ayi geride biraktik...

Tarihi zirve seviyelerinin art arda yenilendigi BIST 100 Endeksi, agustos ayini %9,17 yukselisle 7.917,93 seviyesinden tamamladi. Ay ortasina kadar
bilangolarin da etkisi ile guglu yikselis kaydeden endeks, sonrasinda kar satislariyla birlikte volatil bir gériinim sergiledi. Agustos ayinin ikinci yarisinda
kar satiglar 22 gho gectigi 7.400 bolgesinde kargilandi ve endeks yeni zirveler test ederek ayi kapatti. Eylil ayinda geri gekilmelerde 7.850 - 7.650 ve
ana destek bolgesi olarak 7.400 seviyelerini takip ediyoruz. Fiyatlama tarafinda 7.400 altinda olasi kapaniglarsa orta vadeli kar satiglarinin hiz kazanmasi
beklenebilir. Yikselislerde 8.210 ilk guglu direncimiz olup, Ustiinde hacim destekli kapanislarda 8,395-8,700 direng seviyeleri 6n plana ¢ikabilir
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Piyasalarda Son Durum...
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=@- BIST-100 (Dolar Bazli) (sag eksen) =@- Yabanci Takas Oran (sol eksen)

BIST-100 Endeksi, yeni tarihi zirvelerin test edildigi agustos ayinda %9,17 yukselisle 7.917,93 seviyesinden kapatti. Dolar/ TL kurunda ise
oldukga yatay bir seyir izlendi. 24 Agustos’ da TCMB, 750 baz puanla piyasa beklentilerin oldukga Ustiinde faiz artinm sonrasi kurda geri
cekilme gorilse de tepki alimlariyla karsilasti. Dolar/TL kuru agustos ayinda %0,89 deger kaybiyla 26.6977 ‘den gercgeklestirdi. Dolar bazli
BIST-100 Endeksi, endeksteki ylkselis ve kurdaki sinirli kayipla agustos ayini % 10,70 yukselisle 296,58 den kapatti. Dolar bazli endekste
305 6nemli bir direng. Yeni ayda 305 direncinin kirilip kirlamayacagini takip edecegiz. Haziran ayinda baslayan yikselis egilimini strdiiren
yabanci takas orani agustosta 1,28 puan yukselisle 31,20 seviyesine ylkseldi.
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=@~ Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) =@~ USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Déviz Sepeti (sol eksen) =f= EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Agdustos ayl TCMB faiz kararinin 6n plana ¢iktigi bir ay oldu. TCMB politika faizini beklentilerin Gizerinde 750 baz puan artirarak %25 diizeyine
cikardi. Karar metninde parasal sikilastirmaya devam mesaiji verilirken, sadelestirme adimlarinin ise kademeli olarak devam edecegi bildirildi.
TCMB faiz karari ile birlikte kurlarda sert geri ¢ekilmeler izlenirken, devamindaki siregte ise dusulsler tepki yukselisleri ile karsilandi. Bu
gorinim altinda Dolar/TL kuru, agustos ayini %0,9’luk disusle 26,6977 seviyesinden tamamlarken, Euro/TL kuru, agustos ayini %2,3’lik
dususle 28,9360 seviyesinden tamamladi. Yeni ayda enflasyon rakamlari ve merkez bankalarinin verecegi kararlari 6n planda olacak. Ayrica
yurt igerisinde Fitch Ratings ve S&P Glabal’in Tirkiye i¢in kredi notu degerlendirme raporlari izlenecek. Moody’s, agjustos ayinda kural bazh
ve 6ngorulebilir politikalarin kredi notu ve gérinimi agisindan olumlu oldugunu belirtmesinin ardindan diger derecelendirme kuruluslarinin
verecegi kararlar piyasada izlenecek.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =@~ AOFF (sol eksen) 10-Yillik TahvilFaizi (sag eksen)

Agdustos ayinda TCMB tarafinda beklentilerin bir hayli (izerinde sirpriz faiz artinm karari 6n plana ¢ikti. TCMB, politika faizini 750 baz puan
artirarak %25 diizeyine ¢ekti. Karar metninde parasal sikilastirma adimlarina devam edecegi ve de sadelestirme adimlarinin etki analizleri
dikkate alinarak kademeli bir sekilde yapilacagi bildirildi. Enflasyon beklentilerinin gipalanmasi hedeflenmekte. Tahvil faizleri Gizerinde menkul
kiymet tesisine yonelik regllasyonlarin etkisi devam ediyor. Bu baglamda agustos ayinda tahvil faizlerinde artislar izlenmekle birlikte, politika
faizi ve TCMB yil sonu enflasyon beklentilerinin altindaki seyir striyor. Bu gérinim altinda dnimizdeki dénem sadelestirme adimlari
kapsaminda regiilasyon degisikliklerine yonelik gelismeler piyasalarn oncelikli konular arasinda olacak. Bu gérinim altinda 10 yil vadeli
hazine tahvil faizi agustos ayini 54 baz puan yukselisle %19,30 seviyesinden tamamlarken, 2 yil vadeli tahvil faizi ise 596 baz puan yukselisle
%21,55 seviyesinden tamamladi. Hazine ve Maliye Bakanhgi, eylul ayinda 74,2 milyar TLlik i¢ bor¢ servisine karsilik, 110 milyar TLlik i¢
borclanma yapmay!i planlamaktadir. Bugtin ise enflasyon rakamlarini izliyor olacagiz.
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=@~ EUR/USD

Euro Bolgesi'nde enflasyon egilimleri yliksek seyretmekte. Yillik enflasyonda %5,3 dizeyinde bulunmakta. ECB Uyeleri resesyondan ziyade
enflasyonun hedefe dbnmemesinden endiseli. Parasal sikilagtirma surecinin bu baglamda Euro Bélgesi'nde devam etmesi bekleniyor. ABD
tarafinda ise eylul ayr FOMC toplantisinda faizlerin sabit birakilmasi egilimi hdkim. Fed Bagkani J. Powell, uygun olmasi halinde faiz
artirmaya hazir olduklarini, bu siirecte veri odakli gideceklerini ve dikkatli olacaklarini da belirtti. EURUSD paritesi bu slregte agustos ayini
sinirh diiglis egiliminde tamamladi. Teknik gériinimde paritede 1,1280 civari énemi destek konumunda. Oncesinde 1.0882 ve 1.1095
seviyeleri direng noktalari olarak takip edilebilir. Asagdi tarafta ise 1.0612 — 1.0400 ve 1.0200 seviyeleri destek noktalari olarak izlenebilir. Eylil
ayinda ECB ve Fed'in faiz kararlari ve de enflasyon rakamlari piyasada volatilite artiracak unsurlar olarak 6n plana ¢ikacak. Veri akislarina
bagl paritede volatilitenin yliksek seyrettigi bir ay gérebiliriz.
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=@- Ons Altin =@~ Gram Altin

Kiresel piyasalarda, Fed ile ilgili beklentiler, Cin ekonomisine dair tedirginlik, fiyatlamalari etkilemeye devam ediyor. 19-20 Eylil tarihlerinde
Fed'in faiz karari bulunuyor. 20 Eylil tarihinde Fed kararini agiklayacak. Ayni zamanda, ekonomik projeksiyonlarini da yayinlayacak. Fed
Baskani Powell'in da konusmasi takip edilecek. 20 Eylil glind, kiiresel piyasalar agisindan 6nemli olacaktir. Fed'in mesajlari ve sonrasinda
izleyecegi yol haritasi, piyasalarin seyrinde belirleyici olabilir. Eylul ay! igerisinde, ABD verileri ve Fed uyelerinin konusmalari da takip edilecek.
Cin ekonomisiyle ilgili agiklanacak verilerde guindemde olacaktir. Verilerin, beklentilerin altinda kalmaya devam etmesi piyasalari tedirgin
edebilir. Kiiresel piyasalarda risk istahi zayif seyredebilir. Bu nedenle eyliil ayi igerisinde de Cin verileri nemli olacaktir. Avrupa - Ingiltere ve
Japonya Merkez Bankalarinin faiz kararlari da bu ay igerisinde izlenecek. Ons altin gegtigimiz ay 1884-1966$ araliginda bir seyir izledi ve
agustos ayini 1940$ seviyesinde tamamladi. Eylil ayi icerisinde 1900$ Uzerinde kaldikga yukari yonli egimi korunabilir. Ons altinda 1958$ -
1965$ - 19869$ direng noktalari olarak gorulliyor. Geri gekilmelerde ise 1925$ - 1900$ - 1985$ destek noktalari.
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=@- Ham Petrol =&— BRENT

Petrol fiyatlarinda, arz-talep dengesizligi etkili oluyor. Petrol talebini etkileyen baslklar, Cin ekonomisiyle ilgili tedirginlik ve Fed ile ilgili
beklentiler oluyor. Cin en blyuk petrol ithalatgisi konumunda. Ekonomisindeki olasi daralma, petrol talebini dusurebilir. Fed ise faiz artirmaya
devam ederse, petrol talebini baskilayabilir. Bu iki baslik, petrol talebini distrebilecedi icin fiyatlarinda geri ¢ekilmesine neden olabiliyor. Eylil
ayinda da bu ikisi yakindan izlenecektir. Arzla ilgili ise OPEC+ liderlerinin kararlari etkili oluyor. Uretim kesintilerini siirdiirmeye karar
veriyorlar. Piyasada arz sikintisi olusturuyorlar. Bu da fiyatlarin yikselmesine neden olabiliyor. Bu ay icerisinde de, OPEC+ liderlerinin olasi
kararlari yine fiyatlar etkilemeye devam edebilir. Eylil ayinda, Fed'in faiz karari, Cin verileri, API-DOE haftalik stoklar yine fiyatlamalari
etkileyebilir. Brent petrol, agustos ayinda 81,65-87,73% araliginda bir seyir izledi. Eylil ayi igin 90,00- 91,25$ - 92,50% direng noktalari olarak
takip edilebilir. Geri gekilmelerde 86,60% - 84,25% - 83,60% destek noktalari.
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Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler...

Kiresel piyasalar agisindan énemli bir ay olacak. Eylul ayinda birgok major Merkez Bankasinin faiz kararlar agiklanacak. En énemlileri
arasinda Fed bulunuyor. Fed'in toplantisi 19-20 Eylul tarihlerinde olacak. 20 Eylul giini kararini agiklayacak. Fed'in toplantisina kadar eylil
ayinda istihdam ve enflasyon datalari glindemde olacak. 01 Eylil giini ABD'de adustos ayi is glcu istatistikleri agiklandi. 13 Eyldl guni
ABD'de enflasyon verisi agiklanacak. Toplanti glintiine kadar Fed uyelerinin de konugmalari olabilir. Faiz artigina yénelik verecekleri mesajlar
yakindan izlenecektir. Eyllil ayinin gindemlerinden en 6nemlileri arasinda Fed'in toplantisi olacaktir. 14 Eylul gini de Avrupa Merkez
Bankasinin faiz karar agiklanacak. Cin ekonomisine yénelik tedirginlik siiriiyor. Ulke ekonomisine dair beklentiler pek i¢ agici degil. Eyliil ayi
icerisinde Cin'in ekonomik verileri yine giindemde olacaktir. Beklentilerin altinda kalmaya devam ettikge, piyasalarda risk istahi zayif
seyredebilir. Cin Merkez Bankasi ve Cin hikimetinden, ekonomiyi destekleyici adimlar zayif kaliyor. Eylil ayinda da yeni adimlar gelebilir.
Bu adimlarin, ekonomiye ve ayni zamanda piyasalar lizerinde etkisi takip edilebilir. 21 Eylill ingiltere Merkez Bankasi ve 22 Eyliil ise
Japonya Merkez Bankasinin faiz kararlar takip edilecek. Yurt icinde TCMB'nin faiz karari 21 Eylil tarihinde takip edilecek. Uluslararasi Kredi
Derecelendirme Kuruluslarinin da, eylil ayinda Turkiye'nin kredi notu ve goriinimuiyle ilgili raporlarini yayinlamalari bekleniyor. Uluslararasi
arenada da hareketlilik suriyor. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan'in, Rusya Devlet Bagkani Putin ile gérigme yapmasi bekleniyor.
Gdorusmenin detaylari, takip edilecek.

Tiirkiye

04 Eylil tarihinde Tirkiye'de enflasyon verisi agiklanacak. Agustos ayi verisinin agiklanmasi bekleniyor. Enflasyon verisi sonrasi TCMB'nin
adimlarina yoénelik beklentiler sekillenebilir. 08 Eylil glini, Fitch tarafindan Turkiye'nin kredi notu ve gérinimd raporunun yayinlanmasi
bekleniyor. 11 Eylul tarihinde Turkiye'de temmuz ayi sanayi Uretimi, igsizlik orani ve cari islemler dengesi verilerinin takip edilmesi bekleniyor.
15 Eylil tarihinde TCMB piyasa katiimcilari anketi ve temmuz ayi bitge dengesi agiklanacak. 21 Eylil gini Turkiye'de eylil ay tiketici
gliven endeksi ve TCMB'nin faiz karar takip edilecek. 25 Eylil, reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanim orani eylul ayi verileri
aciklanacak. 28 Eylul giinu Turkiye'de ekonomik gliven endeksi eylul ayi verisi takip edilecek. Ayni gin TCMB'nin eylil ayi toplantisinin 6zeti
yayinlanacak. 29 Eylil giini S&P tarafindan Turkiye'nin kredi notu ve gérinimu raporunun yayinlanmasi bekleniyor.

Avrupa

04-05 Eylul tarihlerinde Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in konusmalari bulunuyor. ECB Baskani Lagarde'in konusmalari, faiz
konusuyla ilgili verecedi mesaijlar, yakindan izlenecektir. 05 Eyliil giini Avrupa'da agustos ayi hizmetler PMI verileri takip edilecek. 06 Eylil
gind temmuz ay! perakende satiglar verisi agiklanacak. 07 Eylil giini Euro Boélgesi 2C23 biylme verisi takip edilecek. 12 Eylil gind
Almanya ve Euro Bdlgesi ZEW ekonomik glven endeksi verileri bulunuyor. 13 Eylil gini Euro Bolgesi sanayi Uretimi temmuz ayi verisi
aciklanacak. 14 Eylil Avrupa Merkez Bankasinin faiz karari bulunuyor. ECB icin faiz artis beklentileri hala masada durmasina kargin bazi
Uyeler artisin yavas yavas sonlarina geleceklerine dair sinyaller veriyor. Bu noktada, ECB'nin eylil ayi toplantisi énemli olacaktir. 19 Eylil
gind Euro Bolgesi temmuz ayi cari islemler dengesi takip edilecek. Ayni glin, agustos ayi enflasyon verisi de agiklanacak. 22 Eylil gini
Avrupa'da eylll ayi1 6ncu veriler olan imalat-hizmetler PMI verileri bulunuyor.

ABD

ABD piyasalarinda 04 Eylul ginu piyasalar kapali olacagi igin agiklanacak énemli bir veri akigi bulunmamaktadir. 05 Eylil ABD'de temmuz
ay! ISM imalat verileri acgiklanacak. 06 Eylil gind ABD hizmetler PMI, Fed'in yayinlayacad bej kitap raporu takip edilecek. 13 Eylil ABD
enflasyonu agiklanacak. Enflasyon verisi sonrasi Fed'in eylil ayi toplantisina dair beklentiler degisebilir. 14 Eylil giinii de ABD UFE verisi
takip edilecek. 15 Eylul ABD'de sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani verileri agiklanacak. 19-20 Eylil tarihlerinde Fed komitesi toplanacak
ve faiz kararini 20 Eylul tarihinde agiklayacak. 20 Eylul glini faiz karari ve Fed Baskani Powell'in konusmasi 6nemli olacaktir. Ayni
zamanda, Fed ekonomik projeksiyonlarini da yayinlayacak. 28 Eylil giini ABD'de 2.¢eyrek final okuma blylme verisi agiklanacak.
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Aylik Teknik Oneriler...

Son | Beta K.V. En Giiglii| K.V. En Giiglii
Fiyat |(3 Ay) Direng Destek

EMJSA hissesi gecen haftayl 52,95 TL seviyesinden kapatarak
haftalik bazda yOzde 5,94 yikselis yapt.. Hisse 4 F/Kve 2,9

ENJSA | 52,95 | 0,91 | 49,26 |PD/DD degerlerinden islem goriyor. ENJSA hissesinin piyasa 56,40 50,50
degeri 62,54 milyar TL olup son agiklanan net kan ise 2353,6

milyon TL seviyesindedir.

KRDMD hissesi gecen haftay 25,82 TL seviyesinden kapatarak
haftalik bazda yOzde 1,49 yikselis yapt.. Hisse 27,2 F/Kve 2,8
KRDMD | 25,82 | 1,28 | 24,35 |PD/DD degerlerinden iglem goriyor. KRDMD hissesinin piyasa 27,20 24,86
degeri 20,15 milyar TL olup son agklanan net kan ise 820,8
milyon TL seviyesindedir.

MAVI hissesi gecen haftay 112 TL seviyesinden kapatarak
haftalik bazda yizde 8,63 yikselis yapti. Hisse 13,4 F/Kve 8,1
MAVI | 112,00 | 1,09 | 102,69 |PD/DD degerlerinden iglem gériyor. MAVI hissesinin piyasa 120,00 106,50
degeri 22,25 milyar TL olup son agklanan net kan ise 515 milyon
TL seviyesindedir.

MGROS hissesi gegen haftayl 352,3 TL seviyesinden kapatarak
haftalik bazda yuzde 3,83 yukselis yapt. Hisse 15,8 F/K ve 10,9
MGROS | 352,3 | 0,85 | 337,40 |PD/DD degerlerinden iglem goriiyor. MGROS hissesinin piyasa 380,00 336,00
degeri 63,79 milyar TL olup son agiklanan net kan ise 2080,8

milyon TL seviyesindedir.
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Aylik Ekonomi Takvimi

Evyial 2023 Veri Takwvimi

2

imalat PrI o]
Caixin Imalat PRI wlil]
Euro Bélgesi imalat PRI il
Admanya imalat Pral wlil]
a Euro Bolgesi imalat Pral wlil]
= ingiltere imalat Pral wlil]
ABD Tarim Disi istihdamm il
ABD issizlik Oram il
Ortalama Saatlik Kazang¢lar il
ISH imnalat 2ral il |
Dns Ticaret Dengesi il
TUFE =il
a OFE =il
= Dis Ticaret Dengesi- Oncd il
Eurco Bolgesi ECBE Baskar C. Lagarde'nin Konusmasi il
ABD Tatil Medeniyle Piyasalar Kapalh Olacak aill
Japonya Hizmet Prl ol
Cin Caixin Hizmet PMI ol
Euro Bolgesi ECB Baskarn C. Lagarde'nin Konusmasi il
Admanya Hizmet Pral il
- Euro Bolgesi Hizmet Pral il
= ingiltere Hizmet Pral il
Euro Balgesi OFE il
ingiltere BoE Faiz Karar il
ABD Fabrika Siparisleri il
ABD ISP imalat - Digsi PRA =il
Admanya Fabrika Siparisleri wli]]
Euro Bolgesi Perakende Satislar il
& ABD Dns Ticaret Dengesi il
= ABD Hizmet Prl il
ABD 1SR Hizmet PRl il
ABD Bej Kitap aill
Cin Dns Ticaret Dengesi il
7 Aadmanya Sanayi Uretim Endeksi il
Euro Bolgesi BOylume il
Japonya BOyUrme il
8 Admanya TUFE il
Turkiye Fitch Ratings, Turkiye Kredi Notu Degerlendirme Raporu il
Cinm TUOFE il
a -
= Cin UFE il
Tarkiye Sanayi Uretirm Endelksi il
a1 Tarkiye issizlik Oram il
Tirkiye lemler Dengesi =il
ingiltere issizlik Oram il |
1z Eurco Bolgesi Zew Ekonomik Gaven Endeksleri wlil]
Admanya Zew Ekonomik Gaven Endeksleri wlil]
ABD Federal Batge Dengesi ol
Japonya W ol
a3 ingiltere il
- Euro Bolgesi il
ABD o]
14 Euro Balgesi ECB Faiz Karar ol
Eurc Balgesi ECB Baskam C. Lagarde'nin Basin Aaciklamas: il
ABD Perakende Satislar il
ABD UFE il
i Sanayi Uretirm Endelksi il
Cim Perakende Satislar il
Tarkiye TCMB Piyasa Kathmolan Anketi |
15 Tarkiye Bitgce Dengesi il
Eurco Bolgesi Dns Ticaret Dengesi ol
ABD Sanayi Uretim Endeksi il
ABD Kapasite Kullarnmim Orani ol
ABD Michigan Guwen Endeksleri ol
ais Japonya Tatil Medeniyle Piyasalar Kkapalh Olacak il
Euro Bolge Cari islemler Dengesi il
k-] Euro Balgesi TOFE il
ABD insaat izinleri/kKonut Baslangiclan il
Japonya Dns Ticaret Dengesi wlil]
Admanya OFE il
ingiltere TUFE il
ABD Fed Faiz Kararn =il
ABD Fed Ekonomik Projeksiyonlan =il
ABD Fed Baskarn J. Powell'in Basin Aciklamas: =il
Tirk Tiket Glhwen Endeksi il |
Turkiye TCMEBE PPK Faiz Kararn il
Iingiltere BoE Faiz Kararn il
21 ABD Cari Islemler Dengesi ol
Eurc Bolgesi Tuketici GUwen Endelksi ol
ABD MMewvocut Konut Satislan il
Japonya TOUFE il
Japonya Flash imalat/Hizmet Pl il
Japonya Bol Faiz Karar il
ingiltere Perakende Satislar il
Admanya Flash imalat/Hizmnet Pl il
Euro Balgesi Flash imalat/Hizmnet Pl il
ingiltere Flash imalat/Hizmet P =il
ABD Flash imalat/Hizmet BRI =il
Tarkiye Reel Kesim Guven Endek il |
25 Tarkiye Kapasite Kullarnim Orani il
Admanya IFO Is Ortami Gaven Endeksi il
ABD Tuket Ghwen Endelksi il
26 ABD Konut Fiyat Endeksi ol
ABD Yeni Konut Satislan aill
27 ABD Dayanmikh Mal Siparisleri =il
Turkiye Ekonomik Guven Endeksi il
Euro Bolgesi Tuketici GUwen Endeksi il
Turkiye TCMB PPK Toplanti Ozeti |
Admanya lash TUFE il
ABD BlOylme il
ABD Cekirdek PCE il
ABD Bekleyen Konut Satislan ol |
Japonya issizlik Oram il |
Japonya Sanayi Uretim Endeksi =il
Turkiye sS&P, Turkiye Kredi Notu Degerlendirme Raporu il
Cim Tatil Medeniyle Piyasalar Kapalh Olacak aill

Takwvim agklanacak tam wverileri kapsaomamakiadir. Tamminier Sioomperg, Tradingeconom ics. com, IMyesiing. com, ECconoday. com Kaynailarindan aiimm s,
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegen Ay En Cok Yiikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse
Yiikselenler Diisenler
Yiikselenler Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
(%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi Deger (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi
760.00 144.29 303.70 1,432,116,426 HEKTS 24.74 1,593,808,792
ISMEN 42.52 9153 21.24 42.52 619,970,951 SASA 52.75 -13.45 50.90 66.40 3,632,171,021
YYLGD 23.80 57.81 14.56 25.20 415,705,296 CANTE 18.68 -13.28 17.43 22.18 1,106,486,612
ULKER 61.00 56.01 38.72 64.50 806,130,555 AKFGY 4.37 -12.95 417 5.44 283,022,345
AGHOL 207.20 49.93 133.30 232.00 355,452,682 GSDHO 4.45 -12.75 4.19 5.95 431,596,258
EUREN 21.00 47.78  13.85 23.00 788,465,131 TOASO 269.90 -10.63  257.10 316.60 1,417,857,649
KMPUR 87.60 46.73  57.75 94.35 671,579,767 BERA 13.49 -9.40 12.85 15.39 256,383,802
ISCTR 21.06 39.38 14.86 23.36 6,346,437,604 KORDS 81.85 -9.26 76.85 93.80 222,380,862
SOKM 62.15 38.05 4292 63.75 522,389,089 FROTO 862.70 -9.15  832.00 987.80 1,548,787,430
ALFAS 144.50 37.37 88.86 144.50 1,281,038,714  1ZMDC 8.10 -8.78 7.20 9.64 420,446,541

BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Yiikselen flk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliilk 100 Giinliik 200 Giinliikk 500 Giinliik
() Hacmi () Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

KMPUR 273.39 14,774,754,880.30 46.73  87.60 25.35 10.66 76.58 62.55 51.98 53.13

AKCNS 149.32  9,580,869,150.10 30.36 138.70 9.68 4.98 129.64 109.51 88.35 72.63 41.57
ISMEN 146.36  13,639,360,911.84 91.63 4252 8.71 6.16 35.54 25.06 18.04 14.71 8.68
BRSAN 131.28 31,506,561,362.30 144.29 760.00 30.76 5.38 456.05 350.73 255.79 167.60 86.87
AGHOL 122.07  7,819,959,011.70 49.93 207.20 849 243 191.25 150.81 123.81 109.79 72.00
KONTR 113.85 74,156,313,285.70 31.01 275.00 84.42 37.98 264.30 210.95 171.27 164.74 84.07
TTRAK 111.15 14,018,665,659.80 29.47 910.20 16.29 18.01 796.68 619.75 467.50 369.25 213.78
SOKM 102.43 11,492,559,955.56 38.05 62.1512.05 9.16 51.37 43.53 36.94 31.56 21.47
ULKER 101.15 17,734,872,210.15 56.01  61.00 3.53 49.03 41.75 37.14 36.30 25.36
DOAS 99.91 33,639,164,993.80 19.45 28540 445 3.31 268.94 225.72 176.14 157.23 96.01
SMRTG 99.64 43,874,100,616.05 17.79 75.8077.85 46.73 78.38 60.91 48.30 46.66

KCAER 98.95  8,167,184,008.69 13.47 22921256 4.19 20.94 19.34 17.18 17.94

SKBNK 97.79 27,942,501,374.11 36.33 424 425 1.29 3.79 3.23 2.80 2.68 1.95
ISCTR 96.88 139,621,627,287.21 39.38 21.06 3.01 1.01 17.49 15.56 13.73 12.31 7.57
YYLGD 91.82  9,145,516,522.21 57.81 23.8021.97 7.83 18.89 15.63 13.46 14.22

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliilk 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

(%) Hacmi (%) ort. Ort. ort. ort. Ort.
PENTA -46.08  6,869,032,209.00 -4.39 23.0861.73 4.35 23.46 25.92 21.40 32.91 36.02
CANTE -45.22  24,342,705,465.72 -13.28 1868 845 347 18.84 22.36 21.05 31.67 22.84
OTKAR 3790  5,594,652,780.40 24.48 359.0093.22 23.84 346.55 284.96 231.36 209.29 133.46
KOZAA -29.69 29,326,400,356.45 755 65.55 11.83 3.61 57.75 56.35 48.69 47.82 33.79
KORDS 2182  4,892,378,963.90 926 81.8534.67 147 82.83 82.43 75.29 77.39 55.49
TUKAS -18.67  6,891,941,243.96 117 10951237 6.19 9.53 7.89 6.19 6.46 3.96
ASELS -16.48  96,062,389,124.47 327 385213.02 3.94 37.99 34.50 29.24 28.25 18.28
KOZAL -13.53  76,933,460,261.50 164 28.4617.81 6.64 26.90 26.35 23.43 22.74 13.03
FROTO -11.49  34,073,323,450.60 9.15 862.70 1252 11.09 913.53 862.06 723.29 610.29 398.96
TOASO -8.81 31,192,868,282.10 -10.63 269.90 10.44  8.51 285.15 266.66 235.65 194.80 120.68
TKFEN 781  12,084,427,902.36 6.43 4770 6.97 1.60 43.31 41.67 36.13 36.66 26.82
AKFGY 727 6,226,491,593.28 12,95 437 236 097 4.75 4.66 4.10 4.27 3.89
CIMSA 723 12,981,725,871.20 13.58 21410 7.80 3.98 187.60 165.78 130.22 112.50 67.09
ALFAS 621 28,182,851,702.00 37.37 144.50 56.98 40.83 107.10 86.46 64.14

BRYAT 569  8,760,508,762.30 3.781,997.1029.98 326 194125 1721.24 1,308.64 1,132.22 698.22

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.

(212) 286 30 00 www.marbas.com.tr


https://marbas.com.tr/

AMARBAS

M ENKUL DEGERLER

AYLIK STRATEJi RAPORU 04 Eyliil 2023
Para Birimleri Aylik Degisim %
7.5
A
A © ~ .
5 3 o R
3
$ la2) o 3
= 25 =~ o™ - ~
(] ™~ © ) ~
> — 0 —~ ~N :
: s B m BN
0 = I
| g
o0 o
CQ. 1
<
-2.5
N N - & o \3 & \ N & N\ N R Q N
& > a7 W N S A O Y &C 0 o &
& ¢ ¢ ¢ & ¢ @ o
Para Birimleri Yilbagina Gére Degisim %
50 3
q
3
2
25
wv ~
v o
=} o
= — ~ o
0 — 3 . m [
M| [ [ 3 g 3
Q - N S - n <
i | 7 © ~ '
E 3
-25 ! -
X N - & ) \9 & \% N & N N R < N
& o W N o o oY & (O >\
\350 \{30 \350 \350 \350 \350 0(,0 \550 \)(70@ 050 \55() \550 \)c;() \}50 \)‘90
Para Birimleri 52 Haftalik Fark %
75
~
~ =
50 )
0
= 25
s 3
S ©o ~ :,'; [te)
Q n " ©
0 [] — i —
= o - m m
0 3 [=) < ~ n
S 5 T D -
-25 = - :I i
{ N - & ® & & » N & \ N R g N
<& oS % Oa N \3\\) W N NN O o <L O o &
\330 \)"’0 \350 \foo \5"')0 \\%0 \)50 \560 QSOV‘\ 0‘-,0 050 \)(’0 \55() \350 0%09

(212) 286 30 00 www.marbas.com.tr


https://marbas.com.tr/

AMARBAS

M ENKUL DEGERLER

AYLIK STRATEJi RAPORU 04 Eyliil 2023

Diinya Borsalari Aylik Degisim %
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Genel Midiirliik
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul — (0212) 286 30 00

Erenkoy
Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy — (0216) 301 10 45

Nigantasi
Vali Konagi Cad. No.77 Polat Apt. Kat.3 D.3 Nisantasi/Sisli — (0212) 241 1575

Suadiye
Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01
43

Bursa
Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gokgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi — (0224) 233 43 37

04 Eylul 2023

Beylikdiizii
Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire A1 Esenyurt — (0212) 270
26 43

Levent
Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro Is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas — (0212) 286 30 00

Sirkeci
Hobyar Mah. Asirefendi Cad. Denizli Han Blok No: 27 Kapi No: 611 Fatih — (0212) 939 67 78

Ankara
Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere — (0312) 426 16 61

Malatya
Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi — (0422) 377 90 00

Nigde
Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltlir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde — (0388) 214
19 35

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasli araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluglar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir
kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yoénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S.
musterilerine ve/veya dagitim kanallarina yonelik olarak Marbas Menkul Degerler A.$.’nin anlasmali oldugu disaridan hizmet saglayici
kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar,
bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinlidi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa
olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla
derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul
Degerler A.$. ve c¢aligsanlari sorumlu degildir. Marbas Menkul Degerler A.$. her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is
bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir taahhidini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek
islemler ve olugabilecek her turll riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
turld gergek ve/veya tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla
olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan hicbir sekil ve surette
Marbas Menkul Degerler A.S. ve galigsanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim
Menkul Degerler A.S. galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.
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