Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
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Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S. 14/11/2023

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin, Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S.
Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir
oneri ya da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini
vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BIiLGi

Halka Arz Fiyati 12,77 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi
Borsa'da Satig -Sabit Fiyatla Talep Toplama ve

Satis Yontemi

Halka Arz Yontemi

Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 220.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye 280.000.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 60.000.000

Sermaye Artirimi 60.000.000

Ortak Satisi -
Halka Arz Biiyiikliigii 766.200.000TL
Halka A¢iklik Oram %21,43
Ek Satis -
Halka Arz Tarihleri 15-16 Kasim 2023
BIST islem Kodu EKOS

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gérmeye baglamasindan itibaren 1 yil boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirrm1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasgimdaki  pay  miktariin
artmasinda yol agacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM ALANI

Kapasite ve verimlilik artis1 yatirimlart: %15-25

Trafo fabrikasi tamamlanmasi ve ilave {iretim hattt yatirimi: %5-10

Enerji depolama ve e-house tiretim tesisi ve yeni {irin yatirimlari: %25-30
Elektrikli ara¢ sarj istasyonu hizmeti yatirimi: %4-6

Isletme Sermayesi: %25-30

Thracat potansiyelinin yiikseltilmesi: %4-6

GES, RES, yenilenebilir enerji santralleri yatirimi: %5-10

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Sirket, "Ekosinerji Elektrik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi" unvani ile Gebze Ticaret Sicil
Miidiirliigi nezdinde 13.04.2000 tarihinde tescil edilerek siliresiz olarak kurulmustur.
16.03.2023 tarihli genel kurulu ile unvanimi "Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S." olarak
degistirmistir. S6z konusu unvan degisikligi 20.03.2023 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket, oita ve yiiksek gerilim seviyesindeki anahtarlama ve otomasyon ekipman ve
sistemlerinin miihendisligini ve iiretimini yapmaktadir. Uretimini gerceklestiridigi {iriinler
arasinda orta gerilim anahtarlama Urlnleri, monoblok transformator merkezleri ve koruma
kumanda panolar1 bulunmaktadir. Balikesir OSB'de bulunan toplam 45.914 m2 arsa alani
izerine kurulu 3 fabrika ile Portekiz Fabrikasi'nda iiretim faaliyetlerini gerceklestiren Sirket
ayni1 zamanda General Electric'in yekili bayisidir.

Sirket Sermayesinin Dagilimi:

Ortagin Unvam Grub Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
TL % TL %
Tarik Can Akbas A 22.000.000 10,0 22.000.000 7,9
B 88.000.000 40,0 88.000.000 31,4
Tunahan Akbas A 22.000.000 10,0 22.000.000; 7,9
B 88.000.000 40,0 88.000.000 31,4
Halka Acik Kisim B - - 60.000.000; 21,4
Sermaye 220.000.000f 100,0 280.000.000f 100,0
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4. DEGERLEME OZETi

Deniz Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA) ve Piyasa Carpanlar1 Analizi yontemine yer
verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi %40 ve Piyasa Carpanlari Analizi %60
agirliklandirilmig olup, Sirket'in ortalama halka arz oncesi Ozsermaye degeri 3.512.800.000 TL olarak
hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmig sermayesi 220.000.000TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %20
iskontoile 12,77 TL olarak hesaplanmustir.

Ekos - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri Agirhk|
INA Yontemi 5.038.000.000 40%
Carpan Analizi 2.496.000.000 60%
Agirliklandirilmis Ozsermaye 3.512.800.000

Degerleme Sonucu (TL)

Nominal Sermaye Tutari 220.000.000

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 3.512.800.000

Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 15,97

Halka Arz Iskontosu %20

Halka Arz Iskontosu Sonras1 Ozsermaye Degeri 2.810.240.000

Halka Arz Pay Fiyati 12,77

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayic1 ve verilerle
desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki yerine iliskin olarak
verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu diisiintiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basna degerinin tespitinde iki temel indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Piyasa Carpanlari Analizi kullanilmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari
Analizine sirasiyla %40 ve %60 agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e Deniz Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Iindirgenmis Nakit
Akimlar1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizi ile Sirket’in halka arz 6ncesi 6zkaynak degeri 3.512.800.000 TL
olarak hesaplanmis olup, halka arz oncesi 6zsermaye degeri iizerinden, %20 halka arz iskonto orani
uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 12,77 TL olarak hesaplanmis olmasini makul buluyoruz.
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EK 1: Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S. Ozet Bilangolar

(TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 19.161.511 11.613.666 34.181.162 29.243.532
Ticari Alacaklar 108.711.759 215.408.535 341.982.930 446.179.932
Toplam Donen Varhklar 201.598.738 362.517.694 650.472.051 931.628.013
Maddi Duran Varliklar 45.495.301 48.632.893 70.914.334 81.682.445
Ertelenmis Vergi Varligi 2.486.141 9.724.728 12.774.189 13.139.939
Toplam Duran Varlhklar 56.990.797 72.802.386 103.000.361 117 .824.507
Aktifler 258.589.535 435.320.080 753.472.412 1.049.452.520
Ticari Borglar 59.052.340 106.668.779 205.336.288 316.733.414
Diger Borglar 2.511.259 8.600.440 30.279.618 16.478.489
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 95.091.480 233.948.861 401.656.326 628.173.237
Uzun Vadeli Borglanmalar 19.403.724 38.902.167 79.111.404 99.205.728
Ertelenmis Gelirler 6.571.096 8.231.241 32.366.536 45.405.134
Toplam Uzun Vadeli Yukumlulukler 23.335.015 43.966.677 90.996.867 110.931.221
Ozkaynaklar 140.163.040 157.404.542 260.819.219 310.348.062
Pasifler 258.589.535 435.320.080 753.472.412 1.049.452.520
EK 2: Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2020 2021 2022 1Y 22 1Y 23
Hasilat 149.159.239 234.706.572 522.506.029 97.036.274 354.138.294
Brit Kar 29.393.774 61.683.971 181.215.506 36.795.194 116.695.559
Esas Faalivet Kari/Zarar 16.404.467 61.552.557 166.903.566 39.457.121 104.744.662
Vergi Oncesi Kari/Zarar 14.625.897|  19.067.640 117.607.603|  12.738.034|  46.223.269
Dénem Kari/Zararn 9.910.171 20.540.538 106.518.042 11.112.317 36.790.999

Burada yer alan her tiirlil bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig: tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar1 ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.

sorumlu tutulamaz.
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