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FINANSAL iSTIKRAR RAPORU - 2025 1.RAPOR

TCMB Baskani Karahan'dan gelen aciklamalari 6nemsiyoruz. Bu cergevede vurgulara
dikkat cekmek istersek:

e Finansal kosullardaki sikilik korunurken dezenflasyon sireci devam ediyor.

e Kredi blyumesi dezenflasyon patikasi ¢cercevesinde ilerliyor.

e Finansal piyasalardakifiyatlama surecleri politika faiz orani ve beklentilerdeki
gelismelerle sekilleniyor.

e Makroihtiyati cercevede alinan aksiyonlari YP kredileri yavaslatti.

e TL varhklara olan ilgi gelismelere ragmen guclu kaldi.

e Sonyasanan gelismelerin etkisi Turkiye kredi risk primi (CDS) Uzerinde etkisi
cok sinirh oldu.

e CDS'in glglu kalmasi cergevesinde firmalarin ve bankalarin yurtdisi
piyasalardan borg yenilemeleri yiksek seyretmektedir.

¢ Bankalardaki aktif kalitesi bozulmasi ¢ok sinirli gergeklesti.

e Bankalar nezdinde ihtiyatl karsilik politikalari, sermaye ve likidite tamponlari
risklerin yonetilebilir seviyede kaldigini gosteriyor.

Bu cercevede bankaciligin suUrecten net etkilendigini gésteriyor. TCMB Baskani
Karahan'in o6zellikle bankacilia vurgusu beklenenden fazla etkilerin oldugunu
gostermektedir. Finans sikiligi makroekonomik tarafta ézellikle bankacihgi olumsuz
etkilemesi 2023 Haziran'dan bu yana kademeli 2024 Mart'tan bu yana guglu suruyor.
Net faiz marji genislemeleri 2025 1.ceyrekte kismen toparlanmis gibi goériinse de
beklentilerin altinda kalan bir yapi gézlemledigimizi hatirlatalim. 2.ceyrekte de bu
sUrecin artarak surmesini beklemekle beraber 3 ve 4.ceyrekten itibaren surecin
kademeli toparlanmasini bekleyebiliriz.

Kuresel ticaret politikalarinda yasanan belirsizlikler, piyasadaki oynaklidi artirirken
portféy yatinnmlari olumsuz etkilenmistir. Ticari kredi bdyUmesi yataya yakin seyir
izlerken, mart ayindan itibaren biyime kompozisyonu TL lehine gelisti. Bireysel
kredi buyUmesinde bireysel kredi karti ve ihtiyac kredisi belirleyici olmaya devam
ederken, bireysel kredi blylimesi bir miktar hiz kaybetti. Finansal kosullardaki
sikilasmanin aktif kalitesi Uzerindeki olumsuz etkisi sinirlidir. Reel sektérin finansal
bor¢lulugundaki gerileme devam ederken, borgluluk emsal Ulke ortalamasinin
belirgin altindadir. Hanehalki borcunun milli gelire oraninda belirgin dusuk seviye
korunurken, finansal varlik kompozisyonunda TL cinsi varliklarin agirhigi artmistir.

Bankalarin TL ve YP likidite tamponlari glicla seyrediyor. Kuresel belirsizlikteki artisa
ragmen, bankalarin yurtdisindan temin ettigi YP finansman artmaya devam ediyor.
Finansal piyasalarda yasanan gelismelerin ve fonlama maliyetlerindeki artisin banka
bilancolarin etkisinin yo6netilebilir dlUzeyde oldugu gdzlemleniyor. Bankalarin
karlihginda toparlanma egilimi gézlemlenmektedir. Sermaye yeterliligine yasal
sinirlarin Uzerinde ve uzun dénem ortalamasina yakin seyretmesi, sektérin dayanikli
olduguna isaret ediyor.

Sonug olarak, makroekonomik kosullarin siireglere net etki yarattigi ve biyimelerin
beklentilerin  altinda seyrettigini gbézlemliyoruz. 2.¢ceyrekte buyldmenin
sinirlanmasindan itibaren 3 ve 4.eyrekten itibaren kademeli toparlanmanin
strmesini bekliyoruz. Turkiye'nin 2025 yilinda %3, 2026 yilinda %3,5 buylUyecegini
tahmin ediyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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