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FITCH - TURK BANKACILIGI iICIN GORUSUMUZ HALEN “NOTR”

e Merkez BankasI'nin parasal sikilastirma politikasi nedeniyle Tlrk bankalari
icin risk maliyeti yukselmis ve net faiz marji (NIM) toparlanmasi
yavaslamistir. YUksek lira faiz oranlari varlik kalitesi bozulmasini
siddetlendirecek ve yukumlulUkler varliklara goére daha yavas yeniden
fiyatlandigi icin NIM iyilesmesi gecikecektir. Ancak, 2025'in ilerleyen
dénemlerinde politika faizi indirimlerinin muhtemel yeniden baglamasiyla
NIM'lerin iyilesmeye baslamasi beklenmektedir.

e Fitch Ratings'in Turk bankacilik sektéra icin géorinima 'nétr' olarak
kalmistir.

e Zira 2025 karlihginin 2024'teki guclu performansi asmasi ve varlik kalitesi
bozulmasinin bankalarin karsiliklari ve karlilik ile sermayeden saglanan
tamponlar dahilinde kalmasi beklenmektedir. Ancak, tekrarlayan piyasa
oynakligi veya Turkiye'nin makroekonomik politika yéninde bir degisiklik
riskleri siddetlendirebilir

o Takipteki krediler orani, 2024 ve 2025'in ilk 4 ayinda artis géstermistir. Kredi
kartlari icin takipteki krediler orani 2025 Nisan sonunda %3,8'e yukselirken
(2024 Nisan sonu: %1,7), diger bireysel krediler i¢in bu oran %3,5'e (6nceki
%2,1) ve KOBI kredileri icin %2,4'e (6nceki %1,6) ylukselmistir. Takipteki
kredilerin artmaya devam etmesi beklenmektedir.

e Merkez Bankasi'nin Nisan ayindaki 350 baz puanlik faiz artisi ile politika
faizinin %46'ya ylikselmesi ve daha zayif GSYIH blytumesi, 6zellikle Merkez
BankasI'nin faiz indirim dénglsunu ertelemesi durumunda varlk kalitesi
Uzerinde daha fazla baski yaratabilir. Bankalarin risk maliyetinin ylksek
kalmasi ve orijinal tam yil hedeflerini asmasi muhtemeldir.

¢ Nisan ayindaki politika faizi artisi, 2024'Un son ceyregindeki faiz
indirimlerinin etkisiyle olusan 2025'in ilk ceyrek NIM toparlanmasini tersine
cevirmis olabilir. Yiksek lira mevduat fonlama maliyetleri nedeniyle NIM'ler
kisa vadede daralacaktir. Turk bankalarinin yakuamlulukleri genellikle
varliklarindan daha hizli yeniden fiyatlanmaktadir ve Nisan ayindan bu yana
ortalama kredi defteri oranlarinda belirgin bir artis olmamistir. Ancak,
politika faizi indirimlerinin muhtemel yeniden baslamasiyla NIM'lerin 2025'in
ilerleyen donemlerinde tekrar iyilesmesi beklenmektedir. Fitch'in temel
senaryosuna gore, Turkiye'nin ana politika faizi 2025 sonunda %33'e diserek
NIM toparlanmasini saglayacaktir.

e Karlilik, nihai NIM toparlanmasi ile desteklenecek ancak varlik kalitesi
bozulmasi ve enflasyona bagli isletme gideri baskilari nedeniyle daha
yuUksek kredi karsiliklarina karsi hassas kalacaktir. Ayrica, kredi blyimesine
yonelik dizenleyici sinirlamalar ve ylksek zorunlu karsiliklar karhligi
sinirlamaya devam edebilir.

¢ Mart ayindaki piyasa oynakligindan bu yana bankalarin dis fonlamaya
erisiminde bir baski olduguna dair bir kanit bulunmamaktadir, ancak
Eurobond ve sermaye enstrimani ihraglar yavaslamistir. Ancak, Turk
bankalarinin 6nemli kisa vadeli dis borglari ve mevduat dolarizasyonu géz
onune alindiginda, stirekli piyasa oynakligi yatirimci veya mevduat sahibi
gulvenini zayiflatirsa refinansman riskleri tekrar artabilir.

Bankacilik 6zelinde beklentilerimize paralel sonuglar gézlemliyoruz. Bankacilik
sektériinde ALBRK, TSKB, GARAN ve YKBNK 6zelinde olumlu gérinim
beklentimizi korumayi stirdurirken diger bankalar nezdinde nétr durusumuz
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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