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FROTO

Yillik Ceyreklik
: H . FROTO 2024/9 2023/9 2024/9 2023/9
FROTO 3'geyrek bllangosu geldl 1 genel Olarak bakacak OIursak 1 Satislar 404,666,337,000 412,873,683,000 141,728,720,000 137,095,278,000
satis buylmesi% -1.99% 3.4%
Brat Kar 40,264,745,000 64,427,264,000 13,427,579,000 _  28,114,513,000
Sat1$lara baktlglmlz zaman 2023/9 ile karsllaStlrlnca %2’lik bir daralma f’::‘.i; 25,665,5991',?)50ﬁ 41,243,011,1;:)? 8,562,179,9(;2? 20,115,76:2:)(;2;
ile 404.6mlr tl diizeyinde gergeklesmistir. enet kar ez 799% 6:0% 1.7
Satis kirthiminda dikkate deger nokta ise ihracat tarafinda islerin iyi oo e e =75 e
gitmesine ve %3lik bir bitylime olmasina ragmen y.i¢i pazarda %18lik NET KARSS 624 .99 6% 15%
bir daralma meydana gelmistir. coneen e 1o v o -
2023/9 dan bu yana Tiirk otomotiv pazarinda adetsel olarak %1’lik bir Arge% 202470 T osase 1.492 Coyrokiic max Bore Degisimi ¢
daralma olmasina ragmen FROTO i¢ pazarda adetsel olarak %18 Net Borg 59,156,013,000 32,655,803,000 3,488,730,000
. e . . 203.7% Ceyreklik Nakit Degisimi
daralmis , y.dis1 pazarda ise adetsel %8 biiyiiyerek kiimiile satis Nakit 30,136,854,000 30,555,827,000 e Ee
gdedinde %3liik bir artig olusturmustur. ey e T T 7714,619,000
I¢ pazardaki daralmanin temel sebepleri talepteki daralma , sats B o000 Nt 2024/9 %
yﬁksek faiz ortami Olu$turmaktad1r. :2\4?(';11 12,‘;96%,3127%%%% 7,588,000,000 [1111113%
Ticari ara¢ ve kamyon tarafinda adetsel anlamda geri
cekilmelerin yaninda Pazar pay1 anlaminda da geri ¢ekilmeler
gézﬁk%’net.edir. Courier’ in Romanya,ya kaymaSIyla beraber Yurtdis: Sauslar 220521?é1i,128 202332 301,627,630 231264,(/)971,216 2300203,;996. 185 DEéIz‘.T%
%12’lik bir kapasite artis1 meydana gelmistir. Sirketin 2024/9 vurtici Saustar 7s.027 420 118.006.024 07,756,550 119,406 574  -18.2%
. 0 . . . 23.5% 28.7% 24a.2% 28.9%
kapasite kullanim oran1 %82 seviyesindedir Diger Saustar 2215638 | 2.as.724 2sisiiz  2e7ese0 0w
Kar l’narjlarll’lda ISG ge@tlglmlz ylla gbre geI‘l Qeklll’nelerln TOPLAM 322,556,451 411,905,593 O 404,666,256 412,873,683 -2.0%
. o . [ o e S
toparlanmasini heniiz gézlemleyemiyoruz. 2024 igin diisiik A eon tican arac e e e M
. - y.ici 4,931 4,434 A11%
karlilikta yatay seyir devam etmektedir. iz ig0s30  oiias  s=%
v.ici 6: 167 3t905 58%
. ; . Zon ticart arac 124772 Bty =
Sonug olarak baktigimizda sektorel daralma , i¢ pazarda daralma , voici 22,250 10,928 a3%
.. R ) y-cisi . 96,321 105,703 -9:/:.
doviz kurunun kismen yatay seyri negatif unsurlar olmasina karsilik Transit Courler so.541 sa.289 o
ozellikle ihracat tarafindaki iyilesme ve beklentinin %13 iizerinde Gigiar binek aractar 15,285 10540 -2o%
. o .. v.ici 13,165 18,525 -29%
aciklanan 8.6mlr net kar1 kismi olumlu degerlendiriyoruz. vz 20 21 %
Ford Trucks (Kamyon) 8,745 13,669 :36%
Vs S ese oaae S5
Vi Seas a2
;'-riaql;lslt Connect :; :‘3‘:; :ﬁ:/ﬁ:
v.disi 2 & -67%
ECosPORT ° =
Toplam 470,673 456,047 3%

+90 (212) 286 30 00 www.marbas.com.tr

0.




AMARBAS

MENKUL DEGERLER

et Karti

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi Ford Otosan
180.00
Sektor Otomotiv
160.00
Halka Aciklik Orani 18.0%
Kurulus Tarihi 07.07.1959  140.00
Ya§| 65 120.00
Personel Sayisi 24,089 100.00
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanis 976.00
d 40.00
Gunlik Getiri 0.83
20.00
Haftalk Getiri -2.79
- 0.00
Ayhk Getiri 10.53 > > o> > o> o> o> o> o> o> o> o> o>
Gs li Getiri 1 36 o~ e o~ > > > > o R > e > >
oreceli Getiri . q,,_\;\, q’._;y '_\?’» "\,-6\’ "\,-6’) "/Qv "\,-QQ) oS oS q/sb '1,9% q/,},s ";\;\/
N S N N N N S N N N ) N )
Yilhk En Duasik - En Yiuksek 702.14-1249.00
Yillik Ortalama Fiyat 955.30 FROTO xu100

Ozet Gelir Tablosu

2024/09 | 2024/06 |2023/12 Degisim (%)

Ozet Bilanco

2024/09 | 2024/06 | Degisim(%)

Kalemler

Donen Varhklar 155,743 136,599 14.01 Net Saugslar 404,666 262,938 559,615 53.90 -27.69
Nakit ve Benzerleri 30,137 17,855 68.79 Yurt ici Satig (o] (o] 160,446 a.d a.d
Stoklar 45,975 51,134 -10.09 Yurt Digi Saus (o] (o] 409,791 a.d a.d
Ticari Alacaklar 61,333 54,601 12.33 Diger Sauslar (o] (o] 3,347 a.d a.d

Duran Varhklar 159,191 141,840 12.23 Sauslarin Maliyeti 364,402 236,100 484,555 54.34 -24.80
Maddi Duran Varhklar 86,830 76,155 14.02 iskontolar 0.00 0.00 13,970.04 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 21,510 18,526 16.10 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 314,934 278,439 13.11 Brut Kar 40,265 26,837 75,060 50.03 -46.36

Kisa Vadeli Borglar 128,958 115,932 11.24 Faaliyet Giderleri 18,411 12,053 25,273 52.74 -27.15

Uzun Vadeli Borglar 84,598 75,175 12.54 Esas Faaliyet Kan 21,854 14,784 49,787 47.82 -56.10

Toplam Borg 213,556 191,106 11.75 Amortisman 7,473 4,429 6,065 68.72 23.22

Net Borg 99,196 95,707 3.65 FAVOK 29,327 19,213 o 52.64 a.d

Sermaye 351 351 0.00 Vergi Oncesi Kar 26,941 16,923 64,436 59.20 -58.19

Ozkaynaklar 101,378 87,333 16.08 Ana Ortaklik Net Ka 25,666 17,103 66,647 50.06 -61.49
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Ik
Likidite
10.00
Cari Oran 1.21 1.18 0.03
8.00
Likit Oran 0.77 0.67 0.10
. 6.00
Degerleme W
F/K 6.7 6.30 041 490
PD/DD 3.38 4.52 -1.14 2.00
FD/FAVOK 13.30 10.54 2.77 0.00
2 % ™ ™ ™ ™ ™ ™ > ™
SV SV SV VS v v v v V.
Karhlik RV N S i e PN I e
Ozsermaye Karlilig 36.18 29.84 634 & I I P P HF P I
Aktif Karhhk 10.74 8.18 2.55 F/K 5 Yillik Medyan
Brit Kar Marij 9.95 10.21 -0.26
Net Kar Marji 6.34 6.50 -0.16 PD/DD
Favok Mariji 7.25 7.31 -0.06 9.00
. 8.00
Biiyiime 7.00
Net Kar Biiyiime -37.77  -19.05 -18.72 6.00
5.00
Favok Biiylime 4358  -32.70 -10.88 100
Ozsermaye Biiyiime 150.28  220.00 -69.73 zgg
Aktif Buyume 92.98 99.56 -6.58 1.00
. C s 0.00
Faaliyet Etkinligi & S S S PO ,
Stok Devir Hizi 11.58 12.32 -0.73 S Y @Y 9V Y @ @ @Y ¢ &
N N N S N LR\ VoY J g
Alacak Devir Hizi 9.32 10.60 -1.27
Ticari Bor¢ Devir Hizi 9.19 9.64 -0.46 PD/DD 5 Villik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dederler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanlidl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gdérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal

ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 00
+90 (212) 286 30 50

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, Ic Kapi 7, Sisli - Istanbul

+90 (212) 286 30 00

Goksel TEKINER

YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU

0212 286 30 00 | 331

gtekiner@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 |

eyildiz@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

www.marbas.com.tr



