Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna {liskin Degerlendirme Raporu

AMARBAS Altinay Savunma Teknolojileri A.S.— 07.05.2024
MENKUL DEGERLETR

Altinay Savunma Teknolojileri A.S. 07/05/2024

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 'nin, Altinay Savunma Teknolojileri A.S.
Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir
oneri ya da teklif icermemektedir. Yatirimcuar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini
vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 32,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirnmi ve Mevcut Ortak Satisgi
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 200.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 235.294.118
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 58.823.530
Sermaye Artirimi 35.294.118
Ortak Satis1 23.529.412
Halka Arz Biiyiikliigii 1.882.352.960
Halka Aciklik Oram %25,00
Ek Satig -
Tahsisat Gruplari:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara 40.588.236 (9%69)
Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilara 17.647.059 (%30)
Grup Calisanlarina 588.235 (%1)
Halka Arz Tarihleri 8-9-10 Mayis 2024
BIST Islem Kodu ALTNY

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRINiIN KULLANIM ALANI

Yeni tesis ve liretim teknolojileri yatirimlari: %50

Test ve dogrulama teknolojileri ile Ar-Ge ve Ur-Ge yatirimlari: %15
Isletme sermayesi: %15

Sirket satin alim1 ve is ortakliklar1 kurulmasi: %10

Global satis ve pazarlama ag1 yatirimlari: %5

Finansal bor¢ 6demeleri: %5

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Altinay Savunma, faaliyetlerine 2006 yilinda baglamis olup, 2014 yilinda 924793 Ticaret Sicil numarasiyla,
Sanayi Mah. Teknopark Bulvar1 No: 1/4A i¢ Kap1 No: 201-202 Pendik/ISTANBUL adresinde kurulan ihragci
ile birlikte kurumsal kimlige kavusmustur ve faaliyetlerini ayn1 adreste siirdiirmektedir. Ayn1 zamanda Mustafa
Kemal Mah. Dumlupmar Bulvart C Blok No: 226 C/67 Cankaya/ANKARA adresinde 1 irtibat ofisi ile
Sekerpinar Mah. Defne Sok. No:22A Cayirova/KOCAELI adresinde 1 (bir) iiretim tesisi mevcuttur.

Sirket'in merkez ve subelerinde biiyiik ¢ogunlugu miithendislerden olusan 184 adet ¢aligani, Bagl Ortakliklar',
olan DASAL biinyesinde 81, TAAC biinyesinde ise 186 adet personel ¢alismakta olup savunma sanayisi
sektoriinde hizli bir biiylime donemi igerisindedir.

Sirket, kritik sistem ve alt sistemlerin gelistirilmesi, {retilmesi, satilmasi ile dagiim ve pazarlama
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Faaliyet alanlarinda sistem miihendisligi, konfigiirasyon ydnetimi, mekanik
tasarim, elektronik tasarim, yazilim gelistirme, iiretim, montaj, entegrasyon, test, dogrulama, entegre lojistik
destek ve proje/program yonetimi gibi faaliyetleri entegre olarak saglanmaktadir.

Sirket Sermayvesinin Dagilimi:

S Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvani Grubu
TL % TL %
Hakan Altinay A 54.000.000 27,00 54.000.000 22,95
C 106.000.000 53,00 94.235.294 40,05
Letven Capital Girigim B 100 0,00 100 0,00
Sermayesi Portfoy Yonetimi
A.S. Milres Girisim Sermayesi C 39.999.900 20,00 28.235.194 12,00
Yatirirm Fonu
Halka Ac¢ik Kisim C - - 58.823.530 25,00
Sermaye 200.000.000 100,0% 235.294.118 100,0%
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4. DEGERLEME OZETi

Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA) ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemine yer
verilmistir.

Sirketin  degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlar1 Analizi esit
agirliklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz Oncesi Ozsermaye degeri 268.207.100 $ olarak
hesaplanmustir. Buna gore, ¢ikarilmig sermayesi 200.000.000TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %26,48
iskontoile 32,00 TL olarak hesaplanmustir.

Altinay - Degerleme Ozeti (Bin $) Ozsermaye Degeri Agirhk|
INA Analizi 372.188.5 %50
Carpan Analizi 164.225,6 %50
Agirliklandirilmis Ozsermaye 268.207,1

Degerleme Sonucu

Nominal Sermaye Tutari (TL) 200.000.000

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri ($) 268.207.100

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri (TL) 8.704.687.200

18.04.2024 Tarihli TCMB Ahs Kuru 32,4551

Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger (TL) 43,52

Halka Arz Iskontosu %26,48

Halka Arz Pay Fiyat1 (TL) 32,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Altmay Savunma Teknolojileri A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayici ve
verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektdrdeki yerine iliskin
olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince aciklayici oldugunu diisiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Piyasa Carpanlari Analizi kullamlmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari
Analizine esit agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Indirgenmis Nakit
Akimlar1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizi ile Sirket’in halka arz 6ncesi 6zkaynak degeri 268.207.100 $
olarak hesaplanmis olup, halka arz dncesi 6zsermaye degeri tizerinden, %26,48 halka arz iskonto oram
uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 32,00 TL olarak hesaplanmis olmasin1 makul buluyoruz.
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EK 1: Altinay Savunma Teknolojileri A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 556.412.118 40.793.441 90.010.911
Ticari Alacaklar 121.122.668 258.629.500 359.155.842
Toplam Dénen Varhklar 805.978.574 476.102.073 868.866.974
Maddi Duran Varliklar 24.862.210 147.908.709 410.696.924
Maddi Olmayan Varliklar 679.621.547 894.312.024 1.080.389.178
Toplam Duran Varhklar 733.856.546 1.080.835.809 1.651.981.462
Aktifler 1.539.835.120 1.556.937.882 2.520.848.436
Ticari Borglar 46.534.582 71.836.913 210.256.967
Ertelenmis Gelirler 260.085.725 197.309.935 289.403.997
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 484.814.958 355.102.655 697.881.313
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 33.680.982 7.256.365 144.588.669
Ertelenmis Vergi Yikiimluligi 98.678.370 172.921.977 112.701.469
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 140.742.147 191.904.997 272.651.396
Ozkaynaklar 914.278.015 1.009.930.230 1.550.315.727
Pasifler 1.539.835.120 1.556.937.882 2.520.848.436

EK 2: Altinay Savunma Teknolojileri A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2021 2022 2023
Hasilat 262.651.645 588.722.121 1.184.809.746
Briit Kar 166.643.972 300.816.111 465.602.402
Esas Faaliyet Kari1/Zarari 54.711.838 191.371.965 383.574.101
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kary/Zarar 54.678.743 204.291.043 384.613.836
Vergi Oncesi Kary/Zarari 63.908.251 154.422.717 256.251.759
Dénem Karv/Zarar 27.723.103 33.138.402 335.342.462

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar1 ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve /veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ti¢iincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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