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M ENKU D E RLER

Altinkili¢ Gida ve Siit Sanayi Ticaret A.S. 28/05/2024

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. nin, Altinkilic Gida ve Siit Sanayi
Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporuna iligkin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin
herhangi bir oneri ya da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek
kararlarini vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 22,98 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 78.115.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 112.000.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 33.885.000

Sermaye Artirimi 33.885.000

Ortak Satis1 -
Halka Arz Biiyiikliigii 778.677.300
Halka Aciklik Oram %30,25
Ek Satig -
Halka Arz Tarihleri 29-30 Mayis
BIST Islem Kodu ALKLC

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRINiIN KULLANIM ALANI

Isletme Sermayesi: %65-70

Finansal bor¢larm kapatilmasi: %12-15

Burhaniye OSB tesis yatirimi: %10-12

Mevcut yeni iiriinlere iligkin reklam ve pazarlama faaliyetleri: %4-5
Makine alimu, iyilestirme ve modernizasyon: %3-4

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Altinkilig, esas itibariyla siit iiriinleri iiretimi ve toptan satisi, her tiirlii siit ve siit tirlinlerinin
alimi, satimi, toptan ve perakende pazarlamasi, ithalati, ihracati, imalati, ambalajlanmasi
alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirket’in faaliyet konusu ¢ig siit temini, temin edilen siitiin
islenerek iiriin haline doniistiiriilmesi, paketlenmesi, depolanmasi, taginmast, iiretilen tiriinlerin
cesitlendirilerek nihai tiiketici ile bulusturulmasi ve yurt i¢i ve yurt disinda satiginin
yapilmasidir. Sirket mevcut durum itibariyla; kefir grubu ve peynir grubu ana iirlin gruptan
altinda smiflanan gesitli tiriinlerin iiretim, pazarlama ve satisin1 ger¢eklestirmektedir.

Sirket faaliyetleri igerisinde sise formundaki ambalaj malzemesinin iiretiminde kullanilan
preform temini ile bu preformun sise haline doniistiiriilmesini saglayan iiretim hattini isletmek
ve ayrica iiriin ambalajlanmasinda kullanilan kapaklarin iiretimi de yer almaktadir. Preformun
sise haline doniistiiriilmesini saglayan hal Ezine Tesisi'nde kefir makinelerine entegre bir
sekilde ¢alismakta olup Sirket'e ait kapak iiretim makineleri Sirket’in Ezine Tesisi'ne kurulmus
ve glincel durumda deneme amacl kapak tiretimi yapilmaktadir. Ardindan 2024 yilinin ilk
yarisinda deneme {iiretimleri tamamlanarak, 2024'in ikinci yarisindan itibariyla seri liretime
baslanacak, tlretim makineleri tiim kapasitesi ile calisacaktir. Preformun sise haline
dontstiiriilmesini saglayan 250 ml’lik kefir sisesi iireten makinenin saatlik kapasite 18.000
adettir. 1.000 ml'lik kefir sisesi makinesinin kapasitesi saatte 6.000 adettir. Dolum hattina bagl
bu iki makine disinda saatte 3.600 adet 1.000 ml'lik sise lireten yedek makineler bulunmaktadir.
Herhangi bir ariza veya bakim-onarim durumunda bu yedek makineler devreye alinmaktadir.
Sirket biinyesinde liretim faaliyetlerine devam eden Ezine Tesisi ve Gome¢ Tesisi olmak iizere
2 fabrika bulunmaktadir. Ek olarak Ezine Tesisinde Ur-Ge merkezi. Istanbul'da Sirket
merkezinde ve Ezine Tesisi'nde 2 adet lojistik merkezi bulunmaktadir. S6z konusu lojistik
merkezleri iizerinden triinlerin yurt i¢i ve yurt dis1 noktalara satis1 gergeklestirilmektedir.
Sirket, faaliyet gosterdigi siit ve siit iiriinleri alanéinda Ur-Ge faaliyetleri yiiriitmektedir. Bu
kapsamda; Ezine Tesisi'nde yer alan Ur-Ge merkezindeki ¢alismalarin 2004 yilinda basari ile
sonuglanmasi ile kefir liretimi i¢in Ezine Tesisi biiyiitiilerek, kefire 6zel hatlar kurmus ve
Tiirkiye’de ilk defa endiistriyel olarak kefir iireterek Altinkili¢ Kefir Tiirkiye siit iiriinleri
pazarina sunulmustur.
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Sirket Sermayesinin Dagilimi:

Ortagm Unvam Grabu Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
TL % TL Y%
Mehmet Ali Altinkilig A 7.811.500 10,00 7.811.500 7,00
B 31.246.000 40,00 31.246.000 27,90
Kemal Altinkilic A 7.030.350 9,00 7.030.350 6,30
B 28.121.400 36,00 28.121.400 25,10
Fatih Altinkilig A 781.150 1,00 781.150 0,70
B 3.124.600 4,00 3.124.600 2,80
Halka Acik Kisim B - - 33.885.000 30,25
Sermaye 78.115.000 %100,0 112.000.000 %100,0

4. DEGERLEME OZETi

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin

belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA) ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemine yer
verilmistir.

Sirketin  degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlar1 Analizi esit
agirhiklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz Oncesi 6zsermaye degeri 2.244 Milyon TL olarak
hesaplanmustir. Buna gore, ¢ikarilmig sermayesi 78.115.000TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %20
iskonto ile 22,98 TL olarak hesaplanmuistir.

Altinkili¢ - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (Milyon TL) Agirhik
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi 2.452 %50
Carpan Analizi 2.036 %50
Agirhiklandirilmis Ozsermaye 2.244

Degerleme Sonucu

Nominal Sermaye Tutar: (TL) 78.115.000
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri (Milyon TL) 2.244
Halka Arz Iskontosu %20
Halka Arz Iskontosu Sonras1 Ozsermaye Degeri (Milyon TL) 1.795
Halka Arz Pay Fiyat1 (TL) 22,98

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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5. DEGERLENDIRME VE SONUC

Altinkili¢ Gida ve Siit Sanayi Ticaret A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin aciklayici ve
verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektdrdeki yerine iliskin
olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince aciklayici oldugunu diisiiniiyoruz.

Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Piyasa Carpanlari Analizi kullamlmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari
Analizine esit agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

Deniz Yatiim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Indirgenmis
Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari Analizi ile Sirket’in halka arz Oncesi d6zkaynak degeri 2.244
Milyon TL olarak hesaplanmis olup, halka arz oncesi 6zsermaye degeri lizerinden, %20 halka arz
iskonto oran1 uygulanarak, halka arz fiyat1 hisse basina 22,98 TL olarak hesaplanmis olmasini makul
buluyoruz.
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EK 1: Altinkili¢ Gida ve Siit Sanayi Ticaret A.S. Ozet Bilancolar

(Milyon TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 9,5 0,9 31,1
Ticari Alacaklar 2014 320,3 296,5
Toplam Donen Varhklar 851,7 836,9 1.092,2
Maddi Duran Varliklar 258,3 587,5 646,2
Diger Duran Varliklar - 443 36,9
Toplam Duran Varhklar 263,7 646,0 865,6
Aktifler 1.115,4 1.482,9 1.957,8
Ticari Borglar 4457 508,5 548,7
Diger Borglar 126,5 49,0 9,2
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 769,8 807,0 1.140,5
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 37,1 12,6 19,2
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 27,9 118,2 117,9
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 74,1 144,1 155,1
Ozkaynaklar 271,5 531,8 662,1
Pasifler 1.115,4 1.482,9 1.957,8
EK 2: Altinkili¢ Gida ve Siit Sanayi Ticaret A.S. Ozet Gelir Tablosu

(Milyon TL) 2021 2022 2023
Hasilat 1.289,2 1.550,0 1.856,9
Briit Kar 380,8 422,06 5104
Esas Faaliyet Kari/Zarari 160,6 187,8 194,6
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 168,3 186,5 194,4
Vergi Oncesi Kar1/Zarari 115,3 26,4 11,2
Donem Kary/Zarari 116,5 4,3 55,3

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbasg Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gergegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Marbas Menkul Degerler A.S.

sorumlu tutulamaz.
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