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Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Info Yatirim Menkul Degerler A.S. nin, Artemis Hali A.S. Fiyat Tespit
Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir oneri ya da
teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 25,35 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirim
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yontemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 50.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 70.000.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 20.000.000

Sermaye Artirimi 20.000.000
Halka Arz Biiyiikliigii 507.000.000 TL
Halka Acikhk Orani 28.57%
EKk Satis -
Halka Arz Tarihleri 27-28 Subat 2024
BIST islem Kodu ARTMS

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 yi1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirrmi yapmayacagini, bu sekilde dolasimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satis
veya halka arz yapilmasina yonelik karar
almayacagini, Ortaklar,  halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acgacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM ALANI

e Makine ve techizat yatirimi, GES yatirimi ve dijital doniisiim yatirimlari: 40-50%
e Isletme Sermayesi: 25-30%
e Finansal borglarin geri 6denmesi: 25%

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket'in Esas Sozlesmesi'nin 3 ‘lincii maddesi ¢ergevesinde faaliyet konusu 6zetle; her tiirlii el -makine halisi,
yolluk, kilim, seccade, battaniye ve tekstil iiriinleri, her tiirlii ef, bef, poy, fdy, iplik tiirleri ve bunlardan mamul
dokumalar kumasglar ve pamuklu 6rme mensucat {irlinleri, suni ve sentetik yiinjiit iplik, ¢ozgii ipligi elyaflar
akrilik vb. tiim ipliklerin hammaddelerinin imalati, ihracati, ithalati, alim satimi ve pazarlamasini yapmak, her
tiirli polipropilen, polyester, polyemid, dokusuz orgiisiiz kumas imalati, bu kumaslarla ilgili konfeksiyon, aski,
boyama, apre, laminasyon ve diger kimyasal ve fiziksel uygulamalarla mamul haline doniistiirme kesik
elyaftan nonwoven lretimi, airlaid uygulamalari ile kagit, pamuk, her cesit suni ve dogal elyaf karigimlar ile
kumas {retimi, fason islemleri ithalati, ihracati, alim satimi1 ve pazarlamasimi yapmak, polipropilen iplik,
dokusuz orgiisliz kumas, makine halisi, kilim ve sentetik ¢uval iiretimi i¢in gerekli plan PP iplik akrilik iplik
iiretimi yapmak, liretim yerleri i¢in yeni ve/veya kullanilmig makineleri yurt iginden satin almak, imal etmek,
kiralamak veya ithalatin1 yapmak tiretim tesisi ingat etmek veya mevcut tiretim tesislerini satin almak her tiirlii
servis araclarini satin almak, kiralamak, veya kiraya vermek, tabii ve sentetik elyaftan mamul ipliklerden her
cesit kumas ve manifatura mamulleri ile diger tekstil mamullerinin imali, boyama, kasarlama ve apre
islemlerini yapmak veya bu islemleri bagkalarina yaptirmaktir.

Sirket Sermayesinin Dagilimi:

S Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvam Grubu
TL % TL %
Davut Batalli A 3.750.000 7,50 3.750.000 5,36
B 30.470.000 60,94 30.470.000 43,53
Davut Tolga Batalli A 3.750.000 7,50 3.750.000 5,36
B 12.030.000 24,06 12.030.000 17,19
Halka Acik Kisim B - - 20.000.000 28,57
Sermaye 50.000.000 100,0% 70.000.000 100,0%
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4. DEGERLEME OZETI

Info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA) ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemine yer

verilmistir,

Sirketin  degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlar1 Analizi esit
agirhiklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz oncesi Ozsermaye degeri 1592 Milyar TL olarak
hesaplanmustir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 50.000.000 TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri 20,40%

iskontoile 25,35 TL olarak hesaplanmustir.

Artemis Hali - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (Milyar| Agirhk
TL)

INA Yontemi 1,802 50%

Piyasa Carpanlar1 Analizi 1,381 50%

Agirliklandinilmis Ozsermaye Degeri 1,592

Degerleme Sonucu (TL)

Nominal Sermaye Tutar1 50.000.000

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri

1.592.000.000

Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 31,83
Halka Arz Iskontosu 20,40%
Halka Arz Iskontosu Sonras1 Ozsermaye Degeri 1.268.000.000
Halka Arz Pay Fiyati 25,35

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Artemis Hali A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin aciklayici ve verilerle desteklenmis
oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki yerine iligkin olarak verilen bilgi ve

verilerin yeterince agiklayici oldugunu diisiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Piyasa Carpanlari Analizi kullanilmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari

Analizine esit agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e Info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Indirgenmis Nakit
Akimlar1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizi ile Sirket’in halka arz dncesi 6zkaynak degeri 1,592 Milyar TL
olarak hesaplanmis olup, halka arz dncesi 6zsermaye degeri iizerinden, 20,4% halka arz iskonto orani
uygulanarak, halka arz fiyati hisse bagina 25,35 TL olarak hesaplanmis olmasin1 makul buluyoruz.
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EK 1: Artemis Halh A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.461.547 6.717.874 5.412.534 23.912.482
Ticari Alacaklar 104.149.110 94.246.109 166.623.737 289.525.914
Toplam Dénen Varliklar 234.487.654 313.200.682 476.328.914 667.018.739
Maddi Duran Varliklar 79.352.570 129.292.445 170.557 .198 162.830.705
Ertelenmis Vergi Varligi 7.149.036 931.813 8.184.269 4.463.813
Toplam Duran Varhklar 95.735.159 138.704.046 184.626.424 233.364.863
Aktifler 330.222.813 451.904.728 660.955.338 900.383.602
Ticari Borglar 46.160.821 101.534.204 128.849.179 119.199.854
Diger Borglar 19.237.344 7.876.439 91.634.518 15.200.787
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 158.663.403 248.585.666 377.154.111 503.724.566
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 54.694.864 25.424.072 10.169.467 8.247.669
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan 2.957.425 40.325 - 49.207.976
Yiikiimliilikler

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 63.661.174 33.549.153 11.724.388 59.828.327
Ozkaynaklar 107.898.236 169.769.909 272.076.839 336.830.709
Pasifler 330.222.813 451.904.728 660.955.338 900.383.602
EK 2: Artemis Hah A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2020 2021 2022 2022/09, 2023/09,
Hasilat 144.437.531]  217.261.813 313.096.450 242.136.637| 517.439.610
Briit Kar 70.648.069 58.392.673 127.938.055|  78.978.909] 177.354.819"
Esas Faalivet Kari/Zarari 49.915.367 40.395.257 97.309.369  58.314.509] 114.391.605
Finansman Giderleri Oncesi 50.738.364 41.300.941 101.206.301|  60.063.630] 120.666.416
Faaliyet Kari/Zarari

Vergi Oncesi Kary/Zarari 24.686.197 13.539.960 61.311.026) 30.433.257 81.422.521
Dénem Kary/Zarar 22.881.227 17.224.036 72.995.399,  36.698.769 64.936.722

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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