) Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
Adﬂﬂhs M A R BAS Bahadir Kimya Sanayi ve Ticaret A.5.—05.08.2024
M ENKU D E RLER

Bahadir Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. 05/08/2024

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. nin, Bahadwr Kimya Sanayi ve Ticaret
A.S. Fiyat Tespit Raporuna iligkin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi
bir oneri ya da teklif icermemektedir. Yatirnmcilar, halka arza iligkin izahnameyi inceleyerek kararlarini
vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 51,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirnmi ve Mevcut Ortak Satisgi
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 45.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 55.000.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 16.000.000
Sermaye Artirimi 10.000.000
Ortak Satisi 6.000.000
Halka Arz Biiyiikliigii 816.000.000
Halka Aciklik Oram %29,09
Ek Satig -
Tahsisat Gruplari:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara 8.000.000 (%50)
Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilara 6.400.000 (%40)
Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilara 1.600.000 (%10)
Halka Arz Tarihleri 5-6-7 Agustos 2024
BIST Islem Kodu BAHKM

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRINiIN KULLANIM ALANI

e Hammadde Tedariki: %60-70
e Yeni Fabrika Yatirimi ve Diger Alternatif Yatirim Firsatlarinin Degerlendirilmesi: %20-30
e Isletme Sermayesi: %10-20

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Thragec1, Petro-Kimya Sektoriinde faaliyet gdstermek amact ile 5. Yatinm Tesvik Bolgesi igerisinde yer alan
Kirikkale ilinde kurulu fabrikasinda madeni yag, 6zel iiriin ve aerosol sprey iiretimi yapmaktadir. Thragei motor
yaglari, sanziman ve diferansiyel yaglari, endiistriyel yaglar, gresler, antifrizler, fren hidrolik sivilari, oto bakim
iirlinleri ve temizleyici, koruyucu, yaglayici aerosol spreyler iiretmekte, yurt i¢i ve yurt disi piyasalara toptan
satis isi ile istigal etmektedir.

Tiirkiye, Kirikkale/Yahsihan'da bulunan fabrika 8.640 m2'si kapal1 alan olmak {izere fabrika ve yonetim ofisleri
ile toplamda 10.351 m2 alanda faaliyet gostermektedir. Uretim, satis ve pazarlama faaliyetleri dahil tiim
operasyonlar Kirikkale Organize Sanayi Bélgesi'nde konuslanan fabrikasindan yonetilmektedir. Ihraggida
basvuru itibariyla 34 mavi yaka 13 beyaz yaka olmak iizere toplam 47 personel ¢aligmaktadir. 2021, 2022 ve
2023 yillarinda sirasiyla toplam personel sayis1 44, 46, 49'dur.

Thrager iiretim akis1; alinan hammaddeler (baz yaglar, yag katiklari ve kimyasal katiklar) depolama tanklarinda
depolanir. Miisterilerin talep ettigi iiriine ve 6zelligine gore belirlenen iiretim recetesi ile belirli hacimlerde ve
oranlardaki hammaddeler iiretim tanklarina aktarilir. Yine istenilen {irline gore iiretim tanklarinda 1s1, viskozite
ve akigkanlik gibi 6zelliklerine gore harmanlama islemi yapilir. Harmanlama islemi {riiniin 6zelligine gore
stiresi de degiskenlik gosterebilmektedir. Harmanlama tanklarinda {iretimi yapilan yar1 mamul {iriinler TSE
yonetmeliklerine gdre analize tabi tutulur. Onay1 verilen yan mamuller tam otomatik dolum makinalarinda
doluma girer. Dolumu tamamlanan mamuller sevkiyata hazirdir.

Thraggmin 2021, 2022, 2023 ve 31.03.2024 itibariyla ilk 10 miisterisine toplam satis tutarlar sirastyla 230,4
milyon TL, 294,5 milyon TL, 289,9 milyon TL ve 46,7 milyon TL olarak gerceklesmistir. Yiizdesel olarak
bakildiginda ise sirasi ile ilk 10 miisterisi toplam satiglarinin yillar itibariyla 2021 yilinda %63, 2022 yilinda
%72, 2023 yilinda %63 ve 31.03.2024 itibariyla %50°1ik kismini ilk 10 miisterisi olusturmaktadir.

Sirket' in 2021, 2022, 2023 ve 31.03.2024 itibartyla ilk 10 tedarik¢isinden yaptig1 islem hacmi sirasiyla 143,1
milyon TL, 130,8 milyon TL, 193,8 milyon TL ve 23,1 milyon TL olarak gerceklesmistir. Yiizdesel olarak
bakildiginda ise sirasi ile ilk 10 tedarikg¢isinden yapilan islemler toplam tedarik¢ilerinden yapilan iglemlerin
2021 yilinda %45, 2022 yilinda %45, 2023 yilinda %54 ve 31.03.2024 itibartyla %33’liik kismuni ilk 10
tedarik¢isi olusturmaktadir.
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Sirket Sermayesinin Dagilimi:

. Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvam Grubu
TL % TL %
Serkan Bahadir A 8.550.000 19,00 8.550.000 15,55
B 34.200.000 76,00 28.200.000 51,27
Sezai Bahadir A 450.000 1,00 450.000 0,82
B 1.800.000 4,00 1.800.000 3,27
Halka Acik Kisim B - - 16.000.000 29,09
Sermaye 45.000.000 100 55.00.000 100

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4. DEGERLEME OZETi

Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA) ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemine yer
verilmistir,

Sirket'in degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlart Analizi ve Piyasa Carpanlart Analizi esit
agirhiklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz oncesi Ozsermaye degeri 2.868.750.225 TL olarak
hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 45.000.000 TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %20
iskontoile 51,00 TL olarak hesaplanmuistir.

Bahadir Kimya - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (TL) Agirhk
Indirgenmis Nakit Akislart 3.647.587.322 %50
Piyasa Yaklasimi- Benzer Sirket Carpanlari 2.089.913.128 %50
Agirliklandinilmis Ozsermaye Degeri (TL) 2.868.750.225

Degerleme Sonucu (TL)
Nominal Sermaye Tutar1 45.000.000
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 2.868.750.225
Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 63,75
Halka Arz Iskontosu %20
Halka Arz Iskontosu Sonras1 Ozsermaye Degeri 2.295.000.180
Halka Arz Pay Fiyati 51,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Bahadir Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayict ve
verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektdrdeki yerine iliskin
olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince aciklayici oldugunu diisiiniiyoruz.
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Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Piyasa Yaklasimi- Benzer Sirket Carpanlar1 Analizi kullanilmig olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlar
ve Piyasa Yaklasimi- Benzer Sirket Carpanlari Analizine esit agirlik verilmis olmasini uygun
buluyoruz.

Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda indirgenmis Nakit
Akimlart ve Piyasa Yaklasimi- Benzer Sirket Carpanlar1 Analizi ile Sirket’in halka arz dncesi 6zkaynak
degeri 2.868.750.225 TL olarak hesaplanmis olup, halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri {izerinden, %20
halka arz iskonto orani uygulanarak, halka arz fiyati hisse basia 51,00 TL olarak hesaplanmig olmasini
makul buluyoruz.
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EK 1: Bahadir Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.561.877 35.563.909 40.548.277 8.041.055
Ticari Alacaklar 144.066.842 193.321.893 214.513.624 179.951.669
Toplam Donen Varhklar 201.725.143 292.384.924 327.665.937 279.497.950
Maddi Duran Varliklar 86.708.450 263.607.782 369.959.262 356.343.578
Yatirim Amaglhi Gayrimenkuller 12.122.007 28.439.054 25.000.000 24.440.000
Toplam Duran Varhklar 98.897.271 298.857.792 408.626.885 394.271.949
Aktifler 300.622.414 591.242.716 736.292.822 673.769.899
Ticari Borglar 24.461.548 36.733.096 34.835.097, 31.783.838
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 53.355.031 26.840.716 41.883.159 7.500.000
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 98.089.541 151.172.929 189.321.551 134.867.214
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 1.321.012 5.864.810 3.132.270 1.452.024
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 9.116.970 33.537.366 48.886.213 55.778.969
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 12.113.340 41.245.182 54.212.339 60.688.974
Ozkaynaklar 190.419.533 398.824.605 492.758.932 478.213.711
Pasifler 300.622.414 591.242.716 736.292.822 673.769.899
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

EK 2: Bahadir Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2021 2022 2023 2023/03| 2024/03
Hasilat 367.249.534]  408.641.437 461.946.330]  88.662.608 93.313.796
Briit Kar 51.392.986] 116.735.610 104.269.905 11.358.250] 22.585.417
Esas Faalivet Kar1{Zarar1 55.078.318 102.101.279 94.681.316] 10.433.857] 21.276.650
Finansman Giderleri Oncesi 55.005.752] 115.562.904 88.048.067| 10.484.706, 20.829.531
Faaliyet Kari/Zarari

Vergi Oncesi Kari/Zarari 15.578.493 51.985.742 67.904.292, 6.306.964] 16.150.135
Donem Kary/Zarari 17.253.621 53.746.722, 65.491.398 7.340.742| 16.277.001

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tlg¢iincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.

sorumlu tutulamaz.
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