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M ENKU D E RLER

DCT Trading Dig Ticaret A.S. 23/07/2024

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. 'nin, DCT Trading Dis Ticaret A.S. Fiyat
Tespit Raporuna iligkin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir oneri
va da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 14,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Mevcut Ortak Satigt
Halka Arz Yontemi Borsada Satig
Halka Arz Dagitim Yontemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 100.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 130.000.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 37.500.000

Sermaye Artirimi 30.000.000

Ortak Satis1 7.500.000
Halka Arz Bilyiikliigii 525.000.000
Halka Aciklik Oram %28,85
EKk Satis -
Halka Arz Tarihleri 25-26 Temmuz 2024
BIST islem Kodu DCTTR

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasmna yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM ALANI

e  Cirgir fabrikasi, depo ve ekipman yatirimi: %40

e Basta pamuk veya diger tarimsal emtia ve tarim Uriinlerindeki ticaret hacminin giiglendirilmesi
amaciyla isletme sermayesi: %40

e (Cesitli sirketlerin paylarnin satin alinmasi ve/veya istirak edilmesi ve/veya yeni ortakliklar
kurulmasi: %10

e Yaka ve/veya Bluefarm’in mevcut meyve iiretim kapasite ve verimlilik artisina yonelik yatirimlar
ve GES yatirimlari: %10

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Sirket, 22.05.2007 tarihinde "DCT Trading Dis Ticaret Limited Sirketi" unvani altinda 25.000 TL
sermaye ile Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde Levent Sadik Amet (Sadik Ahmet) ve Serike
Moustafa tarafindan kurulmustur ve pamuk aracilik hizmeti verme amaci ile ticari hayatina
baslamustir. Sirket'in kurulusu 28.05.2007 tarih ve 6817 sayili TTSG'de ilan edilmistir.
Kurulusundan itibaren miisterilerine ¢esitli kalite ve miktarda Tirk pamugu, yabanci menseli
pamuklar1 ve diger emtialar1 tedarik etmektedir. Bu dogrultuda Sirket, pamuk {ireticilerini ve alicilari
birlestiren bir role sahiptir.

Sirket, Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 01.07.2022 tarihinde tescil edilen 14.06.2022 tarihli
Genel Kurul Karart ile Tiirk Ticaret Kanunu'nun 180. ve 193. maddelerine gore tiir degistirerek "DCT
Trading D1s Ticaret Anonim Sirketi" ticaret unvani altinda faaliyet gosteren, 22.000.000,00 TL esas
sermayeyi haiz bir anonim sirkete doniismiistiir. Taahhiit edilen sermayenin tamami Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 180. ve 193. maddelerine gore tiir degistiren DCT Trading Dis Ticaret Limited Sirketi'nin
O0denmis sermayesinden kargilanmistir.

2022 yilina kadar organik pamuk ticaretinde aracilik hizmeti veren Sirket, 2022 yilinin Subat ayinda
GOTS ("Global Organic Textile Standard") Control Union sertifikasini alarak ayni yil organik pamuk
ticaretine baglamistir. 2023 yilinin Eyliil ayinda da regenagri® Control Union Sertifikasini almistir.
Sirket, 2023 yil1 itibariyla Better Cotton Initiative (BCI) ve Uluslararasi Pamuk Birligi ("'Intemational
Cotton Association") liyesi olarak uluslararas1 pamuk toplulugunda yerini almstir.

Sirket Sermayvesinin Dagilimi:

Ortagm Unvam Grubu Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
TL % TL %
Levent Sadik Amet (Sadik A 33.250.000 33,25 33.250.000 25,58
Ahmet) B 61.750.000 61,75 54.250.000 41,73
Serike Moustafa A 1.750.000 1,75 1.750.000 1,35
B 3.250.000 3,25 3.250.000 2,50
Halka Acik Kisim B - - 37.500.000 28,85
Sermaye 100.000.000 100 130.000.000 100
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4. DEGERLEME OZETI

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Gelir Yaklasimi ve Pazar Yaklagimi yontemine yer verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde Indirgenmis Gelir Yaklasimi ve Pazar Yaklasimi Analizleri sirasiyla %80 ve %20
agirhiklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz oncesi Ozsermaye degeri 2.311.345.441 TL olarak
hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 100.000.000 TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %39,43
iskonto ile 14,00 TL olarak hesaplanmuistir.

DCT Trading - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (TL) Agirhk
Gelir Yaklagimi 2.153.251.776 %380
Pazar Yaklagimi 2.943.720.102 %20
Agirhiklandirilmis Ozsermaye 2.311.345.441

Degerleme Sonucu (TL)

Nominal Sermaye Tutari 100.000.000

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 2.311.345.441

Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 23,11

Halka Arz Iskontosu %39,43

Halka Arz Iskontosu Sonras1 Ozsermaye Degeri 1.400.000.000

Halka Arz Pay Fiyati 14,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e DCT Trading Dis Ticaret A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayici ve verilerle
desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektdrdeki yerine iligkin olarak
verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu diisliniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde Gelir Yaklagimi ve Pazar Yaklasimi Analizi
kullanilmis olmasini, Gelir Yaklasimi ve Pazar Yaklagimi Analizine sirasiyla %80 ve %20 agirlik
verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Gelir Yaklagimi ve
Pazar Yaklasimi Analizi ile Sirket’in halka arz Oncesi 6zkaynak degeri 2.311.345.441 TL olarak
hesaplanmis olup, halka arz Oncesi Ozsermaye degeri lizerinden, %39,43 halka arz iskonto oranmi
uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 14,00 TL olarak hesaplanmis olmasin1 makul buluyoruz.
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EK 1: DCT Trading Dis Ticaret A.S. Ozet Bilangolar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Nakit ve Nakit Benzerleri 112.657.897 60.989.732, 92.626.182] 72.748.438
Ticari Alacaklar 18.328.457, 142.990.931 494.842.902 311.280.608
Toplam Donen Varhklar 744.367.499 457.777.155 1.608.845.518 695.652.094
Maddi Duran Varliklar 185.584.003 163.977.890 170.137.757 160.688.463
Yatirim Amaglhi Gayrimenkuller 47.495.331 72.282.594 67.732.202 67.732.202
Toplam Duran Varhklar 262.714.211 269.411.302 260.207.365 250.119.398
Aktifler 1.007.081.710 727.188.457 1.869.052.883 945.771.492
Ticari Borglar 225.312.284 169.638.930 796.400.137 317.434.180
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 260.291.368 151.655.920 509.993.604 156.767.173
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 600.653.055 369.447.531 1.516.282.425 584.735.151
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 26.049.236 10.019.801 - 1.038.864
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 32.296.351 36.249.248 42.315.568 48.889.232
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 76.241.586 56.094.232 50.730.246] 57.511.371
Ozkaynaklar 330.187.069 301.646.694 302.040.212 303.524.970
Pasifler 1.007.081.710 727.188.457 1.869.052.883 945.771.492
Kaynak:Fiyat Tespit Raporu

EK 2: DCT Trading Dis Ticaret A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2021 2022 2023/03 2023 2024/03
Hasilat 3.269.552.615| 3.106.659.569 337.911.678] 1.767.115.373] 809.968.196
Briit Kar (Zarar) 206.594.385 106.847.468 (106.847.468) 74.385.959, 30.631.164
Esas Faaliyet Kal‘l" 219.289.691 49.607.550 (11.888.105) 44.593.082 45.822
Finansman Giderleri Oncesi 213.755.620 77.216.997 (10.576.563) 44911.659  2.122.973
Faaliyet Kar1 (Zarar)

Vergi Oncesi Kar1 (Zarar) 198.338.472 57.062.056 (18.172.266) 33.391.913] 12.448.089
Doénem Kar1 (Zarar) 153.663.925 44.429.710 (24.934.791) 7.988.183 5.240.223

Kaynak:Fiyat Tespit Raporu

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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