Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna {liskin Degerlendirme Raporu

Aﬂ'ﬂhs M A R B AS Hareket Proje Tasimacilig1 ve Yiik Miihendisligi A.S.— 14.05.2024
MENKUL DEGERLER

Hareket Proje Tasimaciligi ve Yiik Miihendisligi A.S. 14/05/2024

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 'nin, Hareket Proje Tasimaciligi ve Yiik
Miihendisligi A.S. Fiyat Tespit Raporuna iligkin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina
iliskin herhangi bir oneri ya da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek
kararlarini vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 70,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirnmi ve Mevcut Ortak Satisgi
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 96.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 115.200.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 24.000.000
Sermaye Artirimi 19.200.000
Ortak Satisi 4.800.000
Halka Arz Biiyiikliigii 1.680.000.000
Halka Aciklik Oram 920,83
Ek Satig -
Tahsisat Gruplari:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara 17.760.000 (%74)
Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilara 6.000.000 (%25)
Hareket Grup Sirketleri Calisanlarina 240.000 (%1)
Halka Arz Tarihleri 15-16-17 Mayis 2024
BIST Islem Kodu HRKET

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRINiIN KULLANIM ALANI

e Makine, ekipman, tesis ve proje yatirimlari: %50-60
e Finansal bor¢larin 6denmesi: %20-25
e Sirket’in igletme sermayesinin gili¢lendirilmesi: %20-25

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket, fiili durumu itibariyla enerji, petrokimya, petrol ve gaz, alt yapi ingaat ve gemi insa sektorlerinde agir
yiik tasimacilig1 dahil olmak iizere proje tasimaciligi, ving ve ekipman kiralama, montaj ve depolama hizmetleri
ile kullandig1 ekipmanlarin kurulumlari, devreye alinmasi, saha test hizmetlerinin verilmesi, ariza, bakim ve
onarimlarinin gergeklestirilmesi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket anilan faaliyetlerini bir biitiin olarak tek tedarik¢i olarak sunmakta ve Sancaktepe/istanbul adresinde
bulunan merkezinde gerceklestirmektedir. izahname tarihi itibariyla Sirket'in herhangi bir subesi
bulunmamaktadir.

Sirket, proje tasimacist sifati ile bir projeye konu biitiin yiiklerin tedarik noktalarindan alinarak nihai kullanim
yerine (yurt i¢i ve yurt dis1) tasimasin1 ve agir yiiklerin yerine yerlestirilmesi hizmetini vermektedir. Sirket,
yiikiin niteligini dikkate alarak tasima, yiikkleme ve yerine yerlestirme metodunu saptamakta ve buna istinaden
ilgili gizimleri/planlamalari yapmaktadir. Devaminda anili yiikiin/yiiklerin arag {istiine yiiklenmesi ya da arag
iistii teslim alinmasi sonrasinda tasimasini gergeklestirmekte, yiikiin bosaltmasi ve agir yiiklerin yerine
yerlestirmesi siireclerini yiiriitmektedir. Sirket, s6z konusu faaliyetleri yiik mithendisligi cer¢evesinde yerine
getirmektedir. Thrage1; isbu sektdr kapsaminda, dzellikle buhar ve gaz tiirbinleri, fabrika, enerji santralleri, boru
hatlari, transformatdr, kondansatdr ve 1s1 kazanlari, tanklar ve basing araglari, rayli sistem projeleri ile kurutucu
ve baca firinlar1 (Demir/Celik) ve benzerlerini tasimaktadir. Her miisteri tesisine 6zgii makine veya {linite tasima
ve kurulum hizmeti talep ettigi ve yedegi olmayan bir malzeme tiretildigi icin, Sirket'in gerceklestirdigi proje
tasimaciligi faaliyetleri beher islem bazinda 6zellik teskil etmektedir.

Sirket Sermayvesinin Dagilimi:

S Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvani Grubu
TL % TL %
Ahmet Altunkum A 14.256.000 14,85 14.256.000 12,38
C 49.104.000 51,15 45.936.000 39,88
Abdullah Altunkum A 3.024.000 3,15 3.024.000 2,63
C 10.416.000 10,85 9.744.000 8,46
Samet Glirsu B 5.760.000 6,00 5.760.000 5,00
C 3.840.000 4,00 3.360.000 2,92
Cemalettin Giirsu B 2.880.000 3,00 2.880.000 2,50
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C 1.920.000 2,00 1.680.000 1,46
Seddar Sacid Giirsu B 1.728.000 1,80 1.728.000 1,50
C 1.152.000 1,20 1.008.000 0,88
Sena Giirsu B 1.152.000 1,20 1.152.000 1,00
C 768.000 0,80 672.000 0,58
Halka Acik Kisim - - - 24.000.000 20,83
Sermaye 96.000.000 %100,0 115.200.000 %100,0

4. DEGERLEME OZETi

Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA) ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemine yer
verilmistir.

Sirket'in  degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizi esit
agirliklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz Oncesi Ozsermaye degeri 270.848.000 € olarak

hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmig sermayesi 96.000.000TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %2841
iskonto ile 70,00 TL olarak hesaplanmustir.

Hareket- Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (€) Agirhk
INA Yontemi 325.037.000 %50
Carpan Analizi 216.658.000 %50
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri 270.848.000

Degerleme Sonucu

Nominal Sermaye Tutar1 96.000.000 TL
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 270.848.000 €
18.04.2024 Tarihli TCMB Euro Alis Kuru 34,6559
Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 97,78 TL
Halka Arz Iskontosu %28,41
Halka Arz Pay Fiyati 70,00 TL

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Hareket Proje Tasimaciligl ve Yiikk Miihendisligi A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin
agiklayici ve verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektdre ve Sirket’in sektordeki
yerine iliskin olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu disiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Piyasa Carpanlar1 Analizi kullanilmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari
Analizine esit agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.
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e Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Indirgenmis Nakit
Akimlar1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizi ile Sirket’in halka arz oncesi 6zkaynak degeri 270.848.000 €
olarak hesaplanmis olup, halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri tizerinden, %28,41 halka arz iskonto orani
uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 70,00 TL olarak hesaplanmis olmasin1 makul buluyoruz.
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EK 1: Hareket Proje Tasimacilig: ve Yiik Miihendisligi A.S. Ozet Bilangolar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 282.378.231 69.312.270 35.438.524
Ticari Alacaklar 434.358.538 401.617.347 550.208.899
Toplam Donen Varhklar 994.708.761 763.554.485 793.020.950
Maddi Duran Varliklar 3.933.434.551 4.799.844.150 5.629.849.760
Ertelenmis Vergi Varligi 149.372.615 55.358.017, 45.680.860
Toplam Duran Varhklar 4.197.579.275 4.954.590.398 5.940.132.030
Aktifler 5.192.288.036 5.718.144.883 6.733.152.980
Ticari Borglar 357.505.939 150.696.794 159.143.408
Diger Borglar 186.276.258 165.568.147 39.808.012,
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.303.750.468 935.387.855 934.770.474
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 897.776.650 712.626.825 712.094.092
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 787.869.750 1.046.146.371 1.048.680.541

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

1.786.632.645

1.842.218.285

1.832.718.435

Ozkaynaklar

2.101.904.923

2.940.538.743

3.965.664.071

Pasifler

5.192.288.036

5.718.144.883

6.733.152.980

EK 2: Hareket Proje Tasimacilig: ve Yiik Miihendisligi A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2021 2022 2023
Hasilat 1.754.974.559 1.670.058.565 1.593.642.525
Briit Kar 629.267.676 521.458.699 576.572.792
Esas Faaliyet Kariy/Zarari 582.855.123 329.801.959 331.286.624
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 550.294.944 133.731.859, 421.738.403
Vergi Oncesi Kar1/Zarari 612.831.171 662.799.836 1.469.045.473
Doénem Kary/Zaran 384.917.981 275.596.099 1.065.981.200

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbasg Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gergegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.




	1. HALKA ARZ HAKKINDA ÖZET BİLGİ
	2. HALKA ARZ GELİRİNİN KULLANIM ALANI
	3. ŞİRKET HAKKINDA GENEL BİLGİLER
	4. DEĞERLEME ÖZETİ
	5. DEĞERLENDİRME VE SONUÇ

