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M ENKU D E RLER

Limak Dogu Anadolu Cimento San. ve Tic. A.S.

12/02/2024

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Halk Yatiruim Menkul Degerler A.S. nin, Limak Dogu Anadolu Cimento
Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim
satimina iliskin herhangi bir oneri ya da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi
inceleyerek kararlarini vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 16,20 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirnmi ve Mevcut Ortak Satisgi
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 386.179.700
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 516.179.700
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 155.930.000
Sermaye Artirimi 130.000.000
Ortak Satis1 25.930.000
Halka Arz Biiyiikliigii 2.526.066.000 TL
Halka Ac¢ikhik Oram 30,21%
Ek Satig -
Tahsisat Gruplari:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara 109.151.000 (70%)
Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilara 46.779.000 (30%)
Halka Arz Tarihleri 14-15-16 Subat 2024
BIST islem Kodu LMKDC

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRINiIN KULLANIM ALANI

e  Ergani Fabrikasi’nin devralinmasi: 100%

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Limak Dogu Anadolu Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 875 bin m2 arazi {izerine kurulmus olan
Sanlurfa entegre ¢imento fabrikasi, 1.485.000 ton klinker ve 2.201.760 ton ¢imento iiretim kapasitesine
sahiptir. 1986 yilindan bu yana faaliyette olan Fabrika, uzun yillara dayanan sektoér deneyimi ve sektoriin
o6nemli oyuncularindan olan 100% ortagi Limak Cimento’nun da destegi ile siirdiiriilebilirlik ve verimlilik
esasina dayanarak biiylime stratejisini devam ettirmektedir.

Cimento sektoriinde entegre bir fabrika olarak faaliyet gdsteren tesis, tiretimini gerceklestirdigi klinker ve
¢imentoyu yurt i¢i ve yurt dis1 pazarlara satmaktadir. Sirketin hammadde hazirlama siireclerinde kullandig: 2
adet kiricisi, klinker tiretim siireci 6ncesinde kullandig1 2 adet farin degirmeni, klinker tirettigi 4 Siklonlu Cift
Kule Kalsinatorlii Firmi ve 3 adet bilyali ¢imento degirmeni ana ekipmanlarini olugturmaktadir. Sirketin ait
hali hazirda 60 yil rezervi bulunan kalker ocaklarina yakinligi iiretim maliyetinde O6nemli bir avantaj
saglamakta ayrica karbon saliminda da iyilestirme etkisi yaratmaktadir.

Sirket Sermayvesinin Dagilimi:

oo Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvam Grubu
TL % TL %
Limak Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. A 308.943.760 80,00 308.943.760 | 59,85
B 77.235.940 20,00 51.305.940 9,94
Halka Acik Kisim B - - 155.930.000 | 30,21
Sermaye 386.179.700 100,0% | 516.179.700 100,0%

4. DEGERLEME OZETi

Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde indirgenmis Gelir Yaklasimi ve Pazar Yaklasimi yontemine yer verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde Indirgenmis Gelir Yaklasimi ve Pazar Yaklasim sirasiyla 40% ve 60%
agirhiklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz oncesi Ozsermaye degeri 7.824.591.449 TL olarak
hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 386.179.700 TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri 20%
iskontoile 16,20 TL olarak hesaplanmuistir.
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Limak Dogu Anadolu - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (TL) Agirhk
Gelir Yaklagimi 8.587.773.269 40%
Pazar Yaklagimi 7.315.803.569 60%
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri 7.824.591.449

Degerleme Sonucu (TL)
Nominal Sermaye Tutari 386.179.700
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 7.824.591.449
Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 20,26
Halka Arz Iskontosu 20,00%
Halka Arz Iskontosu Sonras1 Ozsermaye Degeri 6.256.111.140
Halka Arz Pay Fiyati 16,20

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Limak Dogu Anadolu Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin
agiklayici ve verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektdre ve Sirket’in sektordeki
yerine iliskin olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu disiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde Gelir Yaklagimi ve Pazar Yaklagimi
Yonteminin kullanilmis olmasini, Gelir Yaklagimi ve Pazar Yaklasimi Yontemine sirasiyla 40% ve
60% agirlik verilmis olmasmi uygun buluyoruz.

e Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Gelir Yaklasimi ve
Pazar Yaklasimi Yontemi ile Sirket’in halka arz oncesi 6zkaynak degeri 7.824.591.449 TL olarak
hesaplanmis olup, halka arz Oncesi 0zsermaye degeri {izerinden, 20% halka arz iskonto orami
uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 16,20 TL olarak hesaplanmis olmasin1 makul buluyoruz.
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EK 1: Limak Dogu Anadolu Cimento San. ve Tic. A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.132.197 1.524.084 3.232.845 29.278.121
Ticari Alacaklar 137.306.72 369.440.496 575.906.312 438.339.838
Toplam Dénen Varliklar 175.731.132 458.791.817 783.981.520 777.249.711
Maddi Duran Varliklar 133.394.404 163.013.233 297.097.346 380.032.395
Toplam Duran Varhklar 134.657.960 164.491.945 298.315.413 381.064.602
Aktifler 310.389.092 623.283.762 1.082.296.933 1.158.314.313
Ticari Borglar 98.950.928 277.396.168 132.105.622 316.378.250
Diger Borglar 58.896.058 157.460.655 293.970.979 122.885.206
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 185.192.307 459.810.795 447.445.100 463.667.714
Uzun Vadeli Karsiliklar 5.419.322 7.665.283 17.743.041 29.785.587
Ertelenmis Vergi Yikiimliliga 13.070.437 19.752.244 43.003.847 67.781.214
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 18.489.759 27.417.527 60.746.888 97.566.801
Ozkaynaklar 106.707.026 136.055.440 574.104.945 597.079.798
Pasifler 310.389.092 623.283.762 1.082.296.933 1.158.314.313

EK 2: Limak Dogu Anadolu Cimento San. ve Tic. A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2020 2021 2022 2022/09 2023/09
Hasilat 314.311.096 535.718.488 1.171.096.300 826.495.843| 1.442.979.539
Briit Kar 49.046.174 41.293.708 355.877.698 211.089.278 680.792.504
Esas Faalivet Kari/Zarari 54.795.100 55.884.968 400.513.597 253.628.304]  704.993.005
Vergi Oncesi Kary/Zarari 53.181.777 53.224.821 393.498.314 248.816.619] 688.769.472
Donem Kary/Zarar 53.150.849 53.730.412 394.972.189 249.800.866 689.223.038

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve /veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tli¢iincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.

sorumlu tutulamaz.
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