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Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 'nin, Odine Solutions Teknoloji Ticaret
ve Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirnmcilarin pay alim satimina iligkin
herhangi bir oneri ya da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek
kararlarini vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 30,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirnmi ve Mevcut Ortak Satisgi
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 88.400.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 110.500.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 44.200.000
Sermaye Artirimi 22.100.000
Ortak Satis1 22.100.000
Halka Arz Biiyiikliigii 1.326.000.000
Halka Aciklik Oram %40
Ek Satig -
Tahsisat Gruplari:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara 26.520.000 (%60)
Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilara 15.470.000 (%35)
Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilara 2.210.000 (%5)
Halka Arz Tarihleri 13-14-15 Mart 2024
BIST Islem Kodu ODINE

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRINiIN KULLANIM ALANI

e  Yurt dis1 yatirimlari: %52,5-62,5
e Isletme sermayesi. %30-40
e Yeni liriin ve ¢oziimlerin finansmani: %5-10

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Odine, 2000 yilinda kurulmusg olup bilgi teknolojileri sektorii ve bu sektoriin alt bilesenleri olan yazilim,
hizmet ve donanim alanlarinda faaliyet gostermektedir. 30 Haziran 2023 itibariyla toplam g¢alisan sayis1 94
olan Odine, ulusal ve uluslararasi telekomiinikasyon sirketlerine sebeke yazilim ¢oziimleri ve
telekomiinikasyon miithendislik hizmetleri sunmaktadir.

Sirket Veko Giz Plaza Maslak, Sariyer. Istanbul adresindeki kayitli merkezinde faaliyet gostermektedir. Ar-
Ge faaliyetleri ise Istanbul Teknik Universitesi Ayazaga Kampiisii Ar1-3 Teknokent Binas1. Maslak, Sartyer,
Istanbul adresindeki ofiste yiriitilmektedir. Ayrica, Cek Cumhuriyeti ve Birlesik Arap Emirlikleri'nde iki
Bagli Ortaklik’la birlikte Odine Sirketler Grubu olarak faaliyetlerine devam etmektedir.

Odine, kurumsal olarak faaliyet siirelerini ISO 9001 Toplam Kalite Yonetim Sistemi. ISO 14001 Cevre
Yonetim Sistemi, ISO 20000-1 Bilgi Teknolojileri Hizmet Yonetim Sistemi. ISO 27001 Bilgi Giivenligi
Yonetim Sistemi ve ISO 22301 Is Siirekliligi Yonetim Sistemi sertifikasyonlarina uygun ve denetimli olarak
siirdiirmektedir. Odine'in miisteri portfoyii agirlikli olarak telekomiinikasyon sektoriinde faaliyet gosteren
firmalardan olusmaktadir.

Sirket Sermayesinin Dagilimi:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortagin Unvam Grubu TL % TL %
Alper Tunga Sagu Burak A 15.188.727 17,18 | 15.188.727 13,7
B 24.591.273 27,82 [24.591.273 | 223
A 3.375.273 3,82 3.375.273 3,10
Firat Kerim Ersoy B 1.748.856 1,98 1.748.856 1,60
Odine Intemational Holding UK LLP B 3.715.871 4,20 - -
9.945.000
Hidayet Didem Zapsu Bilyay B 11,25 5.348.969 4,80
Deniz Han Bilyay B 14.917.500 16,88 | 8.023.451 7,30
Dogu Kaan Bilyay B 14.917.500 16,88 | 8.023.451 7,30
Halka Acik Kisim B - - 44.200.000 | 40,00
Sermaye 88.400.000 |%100,0]| 110.500.000 |%100,0
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4. DEGERLEME OZETI

Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA) ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemine yer
verilmistir.

Sirketin  degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlar1 Analizi esit
agirliklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz Oncesi Ozsermaye degeri 115.273.100 USD olarak
hesaplanmustir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 88.400.000 TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %25,80
iskonto ile (23.02.2024 Tarihli TCMB Alis Kuru 31,0047 ile) 30 TL olarak hesaplanmuistir.

Odine - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (USD) Agirhk
INA Analizi 101.014.300 %50
Piyasa Carpanlar1 Analizi 129.531.900 %50
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri 115.273.100

Degerleme Sonucu

Nominal Sermaye Tutar1 (TL) 88.400.000
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri (USD) 115.273.100
Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger (TL) 40,43
23.02.2024 Tarihli TCMB Alis Kuru 31,0047
Halka Arz Iskontosu %25,80
Halka Arz Iskontosu Sonrasi Ozsermaye Degeri (USD) 85.532.640
Halka Arz Pay Fiyati (TL) 30,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e (QOdine Solutions Teknoloji Ticaret ve Sanayi A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin
aciklayici ve verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki
yerine iliskin olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu disiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Piyasa Carpanlar1 Analizi kullanilmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari
Analizine esit agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e Firma Degeri/FAVOK g¢arpaninin esas alinmasini, Tiirkiye’de benzer faaliyetlerde bulunan halka agik
sirketlerin biiylik bir boliimii heniiz enflasyon muhasebesine gore diizenlenmis finansal verilerini
aciklamadig1 icin yalnizca yurt dist benzer sirketlerin 2023 yili Firma Degeri/FAVOK ¢arpani
kullanilmis ve ¢arpanlara %20 oraninda iskonto uygulanmis olmasini, u¢ degerleri olan ¢arpanlarin
elenmesini, ayrica ¢arpanlar i¢in medyan kullanilmasini uygun buluyoruz.

e Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Indirgenmis Nakit
Akimlar1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizi ile Sirket’in halka arz 6ncesi 6zkaynak degeri 115.273.100 USD
olarak hesaplanmig olup, halka arz dncesi 6zsermaye degeri iizerinden, %25,80 halka arz iskonto orani
uygulanarak, halka arz fiyat1 hisse bagia 30 TL olarak hesaplanmis olmasinit makul buluyoruz.
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EK 1: Odine Solutions Teknoloji Ticaret ve Sanayi A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 204.692.244 73.572.558 229.212.596
Ticari Alacaklar 89.531.773 237.356.657 662.654.931
Toplam Dénen Varhklar 317.830.533 644.763.915 994.135.320
Maddi Duran Varliklar 2.656.908 3.726.933 5.800.887
Maddi Olmayan Duran Varliklar 61.751.316 120.991.805 318.920.332
Toplam Duran Varhklar 67.510.416 128.669.087 352.539.257
Aktifler 385.340.949 773.433.002 1.346.674.577
Ticari Borglar 156.954.787 174.426.352 242.794.440
Diger Borglar 1.119.088 33.560.704 114.510.600
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 251.954.384 479.586.342 624.078.695
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.033.001 6.532.240 12.676.333
Ertelenmis Gelirler 1.957.496 1.147.500 20.617.435
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 11.867.350 13.016.692 33.422.802
Ozkaynaklar 121.519.215 280.829.968 675.611.964
Pasifler 385.340.949 773.433.002 1.346.674.577

EK 2: Odine Solutions Teknoloji Ticaret ve Sanayi A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 31.12.2021] 31.12.2022] 31.12.2023
Hasilat 195.133.252 328.072.383] 771.258.659
Briit Kar 81.079.356 166.734.657 384.510.864
Esas Faalivet Kari/Zarari 49.002.206 107.650.748  233.162.810
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet 49.564.066 137.791.049  262.057.071
Kary/Zarari

Vergi Oncesi Kar1/Zarar 67.700.947 145.786.749)  254.420.395
Donem Kari/Zaran 55.693.154 135.585.720  250.387.742

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbasg Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.

sorumlu tutulamaz.



	1. HALKA ARZ HAKKINDA ÖZET BİLGİ
	2. HALKA ARZ GELİRİNİN KULLANIM ALANI
	3. ŞİRKET HAKKINDA GENEL BİLGİLER
	4. DEĞERLEME ÖZETİ
	5. DEĞERLENDİRME VE SONUÇ

