Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

.‘dﬂ'ﬂh& M A R BAS Ozata Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S.— 26.08.2024
MENKUL DEGERLER

Ozata Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. 26/08/2024

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 'nin, Ozata Denizcilik Sanayi ve Ticaret
A.S. Fiyat Tespit Raporuna iligkin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi
bir oneri ya da teklif icermemektedir. Yatirnmcilar, halka arza iligkin izahnameyi inceleyerek kararlarini
vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 105,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satigt
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 60.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 71.350.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 13.350.000
Sermaye Artirimi 11.350.000
Ortak Satisi 2.000.000
Halka Arz Biiyiikliigii 1.401.800.000
Halka Aciklik Oram %18,71
Ek Satig -
Tahsisat Gruplari:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara 6.675.000 (%50)
Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilara 6.675.000 (%50)
Halka Arz Tarihleri 27-28-29 Agustos 2024
BIST islem Kodu OZATD

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRINiIN KULLANIM ALANI

Finansman giderlerinin azaltilmasi: %40-45
Ust yapi ve alt yap yatirrmlari: %20-25

GES Projesi Yatirimi: %15-20

Isletme sermayesinin giiglendirilmesi: %15-20

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirketin esas sozlesmesinin "Amag ve Konu" baslikli 3. maddesi uyarinca, Sirket'in ana faaliyet
konusu iilke sanayi ve denizciligine paralel olarak her tiirlii sanayi tesislerini kurmak ve
isletmek, gemi ve yat gibi her tiirlii deniz aracglarini bakim ve onarim yapma, inga etmek ve
isletmek, deniz sanayinde ekonomik ve teknik danmigmanlik ile komple miihendislik
hizmetlerini vermek, yerli ve yabanci her tonajdaki gemi insa tesisleri, otel, yolcu gemisi, yat
satin almak, kiralamak, insa etmek veya ettirmek, gemi ve diger yiizer vasitalara periyodik
bakim, onarim hizmetlerini vermek amaci ile tersane ve ylizer havuz isletmeciligi hizmetlerini
sunmaktir.

Sirket'in ana faaliyet alan1 gemi tamir, bakim ve gemi doniisiimii faaliyetleridir. Bakim onarim
faaliyetleri 2022, 2023 yilsonlar1 ve 31.03.2024 ara donem finansal tablo donemleri itibariyla
net satiglarin ortalama %99'unu olusturmaktadir. Gemi bakim ve onarimi genel itibartyla 15-
90 giinliik bir siirectir. Sirket, gemi doniisiim faaliyetleri kapsaminda 2022-2023 yilinda
herhangi bir gelir elde etmemis olup yalnizca 2021 yilinda net satiglarin %2'sini gemi doniisiim
faaliyetleri olusturmustur. 2023 yilinda Dok 2 ve Dok 6 isimli yiizer havuzlarin hizmet verdigi
gemi sayis1 110 adete ¢ikmistir. Ozellikle Dok 2 isimli yiizer havuzun 2022 yilinda devreye
alinmasi ile yliksek tonajli gemilere bakim hizmeti sunabilmesi hasilatin artisinda 6nemli bir
katalizor olmustur.

Sirket 2021 yilinda alinan Dok 2 isimli ylizer havuzun faaliyete ge¢cmesine iliskin olarak
potansiyel miisterilerine bilgilendirme yapmis ve bu bilgilendirmeler sonucunda hasilatlarda
artis gorilmistiir.

Ozata Denizcilik'te, 31.03.2024 ve giincel durum itibartyla 140 mavi yaka ve 70 beyaz yaka
olmak tizere ortalama 210 personel ¢alismaktadir. Yiizer havuzlarda maksimum 264 metre
boyuna kadar, rihtimda maksimum 300 metre boyuna kadar her tipte gemi ve deniz aracinin
her tiirlii tamir, bakim ve onarim hizmetleri ile gemi doniistiirme hizmetleri verilebilmektedir.
Sirket, sahip oldugu yap1 ve donanimlarla, gemi tamir bakimi ve gemi doniisiimii isleriyle
istigal etmektedir.

Sirket Sermayesinin Dagilimi:

. Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvam Grubu
TL % TL %
Ozata Tersanecilik San. ve Tic. A 18.000.000 30,00 18.000.000 25,23
AS. B 42.000.000 70,00 40.000.000 56,06
Halka Acik Kisim B - - 13.350.000 18,71
Sermaye 60.000.000 100,0 71.350.000 100,0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu




R Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
Adﬂﬂhs M A R B AS Ozata Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S.— 26.08.2024

4. DEGERLEME OZETi

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basmna degerin
belirlenmesinde indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) ve Carpan Analizi ydntemlerine yer verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemleri sirastyla %70
ve %30 agirliklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz dncesi 6zsermaye degeri 297.041.974 USD olarak

hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 60.000.000 TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %35
iskonto ile 105,00 TL olarak hesaplanmustir.

Ozata Denizcilik - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (USD) Agirhk (%),
INA 289.101.934 %70
Carpan Analizi 315.568.734 %30
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (USD) 297.041.974

Degerleme Sonucu (TL)
Nominal Sermaye Tutar1 60.000.000
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 9.692.182.582
USD/TL (02.07.2024 itibariyla) 32,6290
Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 161,54
Halka Arz Iskontosu %35
Halka Arz Iskontosu Sonras1 Ozsermaye Degeri 6.299.918.679
Halka Arz Pay Fiyati 105,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Ozata Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin aciklayic1 ve
verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektdrdeki yerine iliskin
olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince aciklayici oldugunu diisiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde INA ve Piyasa Carpanlari Analizi
yontemleri kullanilmis olmasini, INA ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemlerine sirastyla %70 ve %30
agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu'nda INA ve Piyasa
Carpanlar1 yontemleri ile Sirket’in halka arz oncesi 6zkaynak degeri 9.692.182.582 TL olarak
hesaplanmis olup, halka arz Oncesi Ozsermaye degeri lizerinden, %35 halka arz iskonto orami
uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 105,00 TL olarak hesaplanmis olmasint makul buluyoruz.
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EK 1: Ozata Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Nakit ve Nakit Benzerleri 132.018.529 99.273.169 67.102.955 34.571.689
Ticari Alacaklar 183.270.245 319.298.957 86.665.149 150.964.876
Toplam Donen Varhklar 652.330.038 935.211.985 400.192.045 557.281.711
Maddi Duran Varliklar 2.408.317.212|  2.341.826.679 2.626.038.172|  2.599.128.209
Kullanim Hakk1 Varliklari 3.647.773 438.133.826 212.149.414 119.419.099

Toplam Duran Varhklar

2.417.481.280

2.785.444.028

2.845.638.680

2.728.169.271

Aktifler

3.069.811.319

3.720.656.013

3.245.830.725

3.285.450. 982

Ticari Borglar 363.872.666 798.044.381 375.353.955 289.442.588
Kisa Vadeli Borglanmalar 366.438.860 286.167.021 311.124.706 180.138.674
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 976.281.605, 1.467.722.345 900.158.378 761.336.165
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 1.576.919.407 1.178.147.730 694.204.826 728.764.598
Ertelenmis Vergi Yiikiimliltigi 49.065.031 137.850.323 94.263.158 139.585.473
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.628.224.599 1.319.506.698 791.427.875 875.889.590
Ozkaynaklar 465.305.115 933.426.969 1.554.244.471 1.648.225.226
Pasifler 3.069.811.319]  3.720.656.013 3.245.830.725  3.285.450.982

EK 2: Ozata Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2021 2022 2023 2023/03| 2024/03
Hasilat 895.363.238) 2.113.127.165]  2.309.096.307)  602.729.155| 350.015.780
Briit Kar 79.872.020, 100.878.738 509.016.872, 96.024.346| 77.487.247
Esas Faaliyet Kari/Zarari 125.220.123 33.663.135 228.043.964 84.581.103] 78.492.783
Finansman Giderleri Oncesi 247.681.492 33.663.135 228.043.964 84.581.103| 78.492.783
Faaliyet Kari/Zarar1

Vergi Oncesi Kar1/Zarar1 394.093.097] 588.379.614 616.018.730  235.367.809 95.198.922)
Donem Kari/Zarari 339.203.065 469.090.104 593.169.115|  211.479.391] 96.106.127

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar1 ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve /veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tlg¢iincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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