) Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
AMARBAS Stimer Varlik Yonetim A.S.— 10.12.2024
MENKU D E RLER

Siimer Varhk Yonetim A.S. 10/12/2024 ‘

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. nin, Siimer Varlik Yonetim A.S. Fiyat
Tespit Raporuna iligkin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir oneri
va da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 22,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satigt
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Halka Arz Dagitim Yontemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 100.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 118.000.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 28.000.000

Sermaye Artirimi 18.000.000

Ortak Satis1 10.000.000
Halka Arz Bilyiikliigii 616.000.000
Halka Aciklik Oram %23,73
EKk Satis -
Halka Arz Tarihleri 12-13 Aralik 2024
BIST islem Kodu SMRVA

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasmna yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM ALANI

e Yeni portfoy alimlari: %50
e Finansal bor¢ 6demesi: %50

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Siimer Varlik, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun 43890421-110.01.01 (128-16)-28297 sayili, 3 Aralik 2014 tarihli izniyle ile
kurulmustur. Bankacilik Kanunu'nun 143. Maddesi, VYS Yonetmeligi ve diger uygulanabilir
mevzuat uyarinca lisansli bir varlik yonetim sirketi olarak faaliyet gostermektedir.

Varlik yonetim sirketleri, bankalarin, TMSF'nin, 6zel finans kurumlarinin, diger mali kurumlarin
ve kredi sigortasi veren sigorta sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklar ile diger
varliklarm satin alabilir, satabilirler. Siimer Varlik, basta bankalarin bireysel ve ticari (KOBI ve
kurumsal dahil) segmentlerindeki teminatli ve teminatsiz tiim kredi portfoyleri olmak iizere
finansal kurulus alacaklarina yatirim yapan ve tahsilat siire¢lerini yoneten bir varlik yonetim
sirketidir.

Sirket Sermayesinin Dagilimi:

Ortagn Unvam Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

TL % TL %
ASV Holding A.S. 91.000.000 91,00 81.000.000 68,64
Stimer Faktoring 9.000.000 9,00 9.000.000 7,63
Halka A¢ik Kisim - - 28.000.000 23,73
Sermaye 100.000.000 100,00 118.000.000 100,000

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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4. DEGERLEME OZETI

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) ve Carpan Analizi ydntemlerine yer verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Carpan Analizi yéntemleri sirastyla %60 ve %40
agirhiklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz oncesi Ozsermaye degeri 3.072.075.000 TL olarak

hesaplanmistir. Buna gore, ¢cikarilmis sermayesi 100.000.000 TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %284
iskonto ile 22,00 TL olarak hesaplanmustir.

Siimer Varlik - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (Bin TL) Agirhk (%)
INA 2.637.292 60
Carpan Analizi 3.724.250 40
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (Bin TL) 3.072.075

Degerleme Sonucu (Bin TL)
Nominal Sermaye Tutari 100.000
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 3.072.075
Halka Arz Iskontosu %28,4
Halka Arz Iskontosu Sonrasi1 Ozsermaye Degeri 2.200.000
Halka Arz Pay Fiyati 22,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Silimer Varlik Yonetim A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayict ve verilerle
desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektérdeki yerine iliskin olarak
verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu diisliniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basma degerinin tespitinde indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Carpan
Analizi yontemlerinin kullanilmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi
Yontemlerine sirastyla %60 ve %40 agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Indirgenmis Nakit
Akimlar1 ve Carpan Analizi yontemleri ile Sirket’in halka arz 6ncesi 6zkaynak degeri 3.072.075.000
TL olarak hesaplanmis olup, halka arz oncesi 6zsermaye degeri ilizerinden, %28,4 halka arz iskonto
orani uygulanarak, halka arz fiyati hisse bagima 22,00 TL olarak hesaplanmis olmasin1 makul buluyoruz.
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EK 1: Siimer Varhk Yonetim A.S. Ozet Bilancolar

(Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Finansal Varliklar (Net) 53.948 78.603 312.191 178.238
Itfa Edilmis Maliyet ile Olgiilen Finansal 202.219 377.355 1.126.308 1.970.545
Varliklar (Net)

Maddi Duran Varliklar (Net) 37.247 44.738 56.875 143.611
Aktifler 300.913 511.673 1.540.030, 2.549.177
Alinan Krediler 44.496 51.744 91.413 77.354
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net) 85.829 51.853 350.130 776.172
Ertelenmis Vergi Borcu 18.207 52.030 242.674 406.184
Ozkaynaklar 139.568 320.007 791.231 1.240.957
Pasifler 300913 511.673 1.540.030, 2.549.177

EK 2: Siimer Varhk Yonetim A.S. Ozet Gelir Tablosu

(Bin TL) 2021 2022 2023 2023/09 2024/09
Faiz Gelirleri 193.124 357.277 1.070.268 610.040 1.311.652
Net Faiz Geliri 163.600 328.055 995.017 567.454 1.065.888
Faaliyet Briit Kar 138.059 299.518 884.011 481.683 829.299
Net Faalivet Kar1 114.841 240.054 748.206) 391.967 671.134
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi 114.841 240.054 748.206 391.967 671.134
Oncesi Kar1

Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Net 90.379 188.139 497.321 302.400 469.475
Kar

Donem Net Kar1/Zarar 90.379 188.139 497.321 302.400 469.475

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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