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GENIL

Gen llag, 2025 1.ceyrekte 3,86 milyar TL hasilat, 359 milyon TL FAVOK, 319,82 milyon
TL net kar aciklayarak beklentilerimize paralel sonug¢ paylasti.

Satislar %10 daralmayla 3,86 milyar TL oldu. Burada 6zellikle enflasyon muhasebesi
etkisinin hissedildigini gézlemliyoruz. TMS 29 harig¢ satislar yillik %25,76 artisla 3,71
milyar TL oldu. Ozellikle inceledigimizde ithal tarafinda kur etkisi kaynakli ilag

TL/TMS 29 Hari¢ 20251C
NPP 1.411.000.702

20241C

1.292.821.895 9,14%

T I - . e < ithal 1.852.395.497 1.346.670.390 37,55%
gelirlerinin buyuddugunu diger gruplarda da reel buyumelerin gucglu oldugunu Oretim 162.960.118 107.524.944 51 56%
izliyoruz. Marj bakimindan ise Uretim tarafinin diri kaldigini gézlemlemeye devam ihra 290’ .797’ 246 208‘ 80é 900 39’ 26‘;)
ediyoruz. Kutu bazinda ise ithal tarafta kur geciskenligi dogrultusunda mevzuatin s N, ; ) '

Y eu- . . . Toplam 3.717.153.563 2.955.826.129 25,76%
belirttigi kur ile glncel kur arasindaki makas kutu bazinda satiglarin azalmasina
ngcz:lleer:nlezlimglftur. Ithal haricinde istatistiklerde buyUumeye devam ettigi TL/TMS 29 Dahil 20251C 20241C Degisim
9 .. Y . . . . Yurtici 4.312.834.726 4.682.922.325 -7,90%
Brat karlilik o6zellikle maliyet optimizasyonu yapildigindan satislardan daha az o

N N : . . - Yurtdisi 300.622.653 288.373.089 4,25%
azaldigini gézlemleniyor. Yillik %4,97 azalisla 828,12 milyon TL oldu. Brut kar marji ise Briit Satislar 4.613.457.379 4.971.295.414 720%
1M baz puan artigla %21,47 oldu. = _ o iskontolar -750.859.355  -690.072.819  881%
FAVOK yillik %30 azalisla 359 milyon TL oldu. Amortisman tarafinda ozellikle iadeler -4.612.337 -846.81 444 67%
azalmanin izleniyor olusu negatif etkili oldu. Faaliyet kari tarafinda da brut kar Net Satislar 3é57 '985 687 4286 275784 9 8"7%
optimizasyonunun yani sira Biogen firmasindan gelen bir defaya mahsus 446,15 SMHM —378 l.+69 é08 _3;13 9i5 8£.+9 20’ 56%
milyon TL'lik tazminat geliri varligi pozitif katki sunsa da kur farki giderlerinde 1 kathk STMM 2 65'1 39é 255 3 0'95 634 458 _14’33%
artig |zlenme5| bu gelen gelirin p<‘32|t|‘1c kalmasina 'neden olsa da nakit akim SM -3.029.861.563 -3.408.950307  -11.12%
tarafindaki zayif kalislar olumsuz etkiledi. FAVOK marji yillik 260 baz puan azalisla Briit Kar 828124124 871.425.477 -497%
%9,31 oldu. Biogen kaynakli esas faaliyet kar marji 381 baz puan artisla %13,78 oldu. Brat Kar Marji 1 4.'7% ) 20 2.66%' 1“’%

Net kar tarafinda 6zellikle enflasyon muhasebesi karina geri dénulmesi ile birlikte

net kar yillik %43 artisla 319,82 milyon TL oldu. Net kar marji 328 baz puan artisla %8,2

oldu.

e Ozsermaye karliligi (RoE), 1136 baz puan dusUsle %3,21 olarak gerceklesirken ROIC

Kutu 20251C
NPP 41.304

28.130

Degisim
46,83%

- ithal 131.777 182.347 -27,73%

1019 baz puan duslsle %7,15 oldu. ) Uretim 424,522 306.924 38,32%

e Net borg tarafinda énemli artiglar var. Net bor¢/FAVOK 1,02 olarak gerceklesti ancak ihrac 945231 798.421 18.39%
yatirnm faaliyetleri nedeniyle dogal karsiliyoruz. Toplam 1.542.834 1.315.822 17.25%

Sonug olarak, baz etkisi ve yatirrm déneminde oluyor olusu nedeniyle bilangcoyu nétr
degerlendiriyoruz. Ozellikle GES ve Azerbaycan yatirimlari ile faaliyetlerini genisletmeyi
surdurmekle beraber kutu bazli buylmeyi olumlu karsiliyoruz. Kur geciskenligi ilave bir
zamla bu yil dengelenebilir.
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Hisse Adi Gen ilag
Sektdr ilagc&saghk
Halka Aciklik Orani 23,0%
Kurulus Tarihi 5.08.1997
Yasi 28
Personel Sayisi 619

Fiyat & Getiri

Kapanis 125,40
Gunluk Getiri -0,79
Haftalik Getiri 0,51
Aylik Getiri 17,95
Goreceli Getiri -1,97
Yilhk En DUsUk - En Yukse 054-173
Yilhk Ortalama Fiyat 99,13

Kalemler

Doénen Varhklar

Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varhklar
Maddi Duran Varhklar
Maddi Olmayan Duran Varhklar
Aktifler
Kisa VVadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar
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350,00

300,00

250,00

200,00

150,00

100,00

50,00

0,00

Azet Bilango

6.804
314
1.414
2.053
7.398
4.534
1112
14.202
4.928
920
5.848
1.497
300
8.355

AMARBAS

DEGERLEHTR

MEE=NEKEUSE

4.539
725
1.056
1.566
4.328
2.676
630
8.867
3.037
120
3.157
697
300
5.695

Gen ilag¢ Sirket Karti

49,90
-56,69
33,97
31,09
70,91
69,42
76,39
60,16
62,28
666,05
85,26
114,64
0,00
46,71
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Net Satislar
Yurt ici Satis
Yurt Disi Satis
Diger Satislar

Satislarin Maliyeti
iskontolar
indirimler

Briat Kar

Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kari

AmMmortisman

FAVOK

Vergi Oncesi Kar

Ana Ortaklik Net Kar

D

3.858
4.313
301

o
3.030
750,86
4,61

4.280
4.683
288

o
3.409
690,07
0,00
871
474
397
n3

14.741
16.482
695

o

11.892
2.434,51
1,65
2.849
1.749
1.100

-9,87
-7,90
4,25
a.d
-1,12
8,81
a.d
-4,97
23,21
-38,62
2,37
-29,57
42,85
43,22

Ozet Gelir Tablosu
2025/03 | 2024/03 [Degisim(%) 2025/03 | 2024/03 [2024/12 Degisim (%)

-73,83
-73,83
-56,73
a.d
-74,52
-69,16
179,10
-70,93
-66,58
-77,85
-68,73
a.d
8,48
115,11
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
Likidite 30100
Cari Oran 1,38 1,49 omn >
Likit Oran 1,08 114 -0,06 20100
Degerleme 151,00
F/K 153,43 19,58 133,85 10100
PD/DD 4,50 3,52 098 5100
FD/FAVOK 29,67 n,74 1793 100
Karlilik Q'J/&V 0’.»&\x \’.v&v Wf.v&v \?v&% ,1,’.‘19'1?) A,W&% &0&
Ozsermaye Karlihg 455 520 065 & o @ > 2 v 0 w
Aktif Karhlik 2,77 3,45 -0,68 e [ /K e 5 Y |1k Medyan
Brut Kar Marji 21,47 20,36 1,1
Net Kar Marji 8,29 522 3,07 PD/DD
Favék Marji 9,31 11,91 2,60 6,00
Bdylime 5,00
Net Kar Blyime 4322 0,00 4322 400 N—J’-W \—
Favok Blyume -29,57 m,93 141,50 300
Ozsermaye Blyume 46,71 97,15 -50,44 200
Aktif Buyume 60,16 17,17 -57,01 100
Faaliyet Etkinligi 0,00 N b N o o o o
Stok Devir Hizi 10,66 10,47 0,19 0@,}0"' 0(\,}0 0@7"0 oq,}o"' \0,}0 \\-\,}0’1' @{9’1' 0\,J,o 0'1"}0 0’9’0 OD(,],o 0(9,}0
Alacak Devir Hizi 7,89 10,63 274 N N N ~ ~ R N : N N AN
Ticari Borg Devir Hizi 6,12 14,77 -8,66 ——PD/DD  ===5Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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