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Gen ilag - Olumlu
Es degersiz olmak bdyle bir sey

Gen llag, 4,3 milyar TL hasilat, 460 milyon TL FAVOK, 78
milyon TL net kar ile beklentilerimize tam paralel sonug

paylasti.

Satislarda buyume devam ediyor. Satislar her ne kadar
yataymis gibi goériinse de ilaglar bazinda satislar %11,52
artis kaydetti. NPP ilaclar %42,81 artisla 1,28 milyar TL, ithal
ilagclar %35 artisla 2,06 milyar TL, Uretim ilaglar %43,58
artisla 117,32 milyon TL, ihra¢ ilaglar %77,67 artisla 226,33
milyon TL seviyesinde gercgeklesti. Sirket 6zellikle DADS
kurundan ayrismak amaciyla ihrag, Uretim ve NPP
gruplarina ilgi goéstermis gorunuyor. Satislarin TL bazli
%40t NPP, %50'si ithal, %7'si ihrac ve %3'U Uretim
grubundan gelmektedir.

Kutu bazli buyume gucli seyretti. Kutu bazlh satiglar
%108,02 artisla 1,54 milyon adet seviyesinde gerceklesti.
NPP kutu satislari %404,67 artisla 165.568 adet, ithal kutu
satislar %78,05 dUsUsle 38.345 adet, Uretim kutu satislari
%151,05 artisla 313.629 adet, ihra¢ kutu satislari %150,47
artisla 1,03 milyon adet olarak sonuc¢landi. Kutu bazinda
sirketin ozellikle karli odakl aksiyon almasi nedeniyle
ihra¢c ve NPP tarafinin yani sira Uretim kutu satislarinda
ilerleme kat ettigini takip ediyoruz. Kutu bazl satislarin
%64'U ihrag, %21'i Uretim, %8'i ithal, %7'si NPP tarafindan
gelmektedir.

Maliyet artislarina ragmen karlihk diri kaldi. Sarf
giderlerde go6zle gorulebilir artisa ragmen sirket bruat
karini %11,15 oraninda artirarak 894 milyon TL seviyesine
yUkseltti. Brut kar marji 197 baz puan artisla %20,84 olarak
gerceklesti.

Operasyonel karliik énemli olgltte toparlandi. Brit
kardan gelen destekle FAVOK 3 ceyrektir ivmelenerek
toparlandi. Amortisman girislerinde baz etkisi kaynaklh
%8,03'1Uk FAVOK daralmasi takip edilse de son 3 ceyredin
en iyi FAVOK'U gérulmus oldu. FAVOK marji 179 baz puan
gerilemeyle %10,03 olarak gerceklesirken son dénemin
en hizli toparlanmasi kaydedildi.

Beklentilerimiz dahilinde olan GENIL finansallarini
olumlu degerlendirmekle birlikte DADS kurundan
ayrnisiyor olusu 6nimuUzde daha iyi finansallari
beraberinde getirebilir.

Sektoér 195 F/K, 2,67 PD/DD, 35 FD/FAVOK ile GENIL 97 F/K,
6,51 PD/DD ve 38,66 FD/FAVOK ile islem gérmektedir.

GEN iLAC

14 Agustos 2025
Hisse Kodu GENIL
Piyasa Degeri (mlr TL) 58,11
Piyasa Degderi (mIn $) 1.425
Katihm Endeksi UYGUN
F/K 97,07
PD/DD 6,51
FD/FAVOK 38,66
Hisse Sayisi (mlIn lot) 300
FDPO (%) 23,96
GUnluk Ortalama islem 18

(mIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI
(%) 1AY  3AY 12 AY
BISTIO0'E GORE 9,62 22,71 146,03
XKMYA'AGORE 8,35 23,70 158,10
Nominal (TL) 1538 3564 156,46
Nominal (USD) 13,89 30,49 135,13
Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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GEN iLAC

FINANSALLAR

Kinye
Hisse Adi
Sektoér
Halka Agiklik Orani
Kurulus Tarihi
Yasi

Personel Sayisi

Fiyat & Getiri

Kapanis

Gunluk Getiri

Haftalk Getiri

Aylk Getiri

Goreceli Getiri

Yilhk En DUsuk - En Ylkse
Yillk Ortalama Fiyat
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Ozet Gelir Tablosu

EK

[ Kaemie [ 2025/06 ] 2024/06 [oeum00 | Katemier [ 202506 | 2024105 =500

Donen Varliklar 8294 5315 56,05 Net Satiglar 8379 8798 14.741 -4,77 -4316
Nakit ve Benzerleri 436 187 132,61 Yurt ici satis 9.505 9.720 16.482 -2,21 -42,33
Stoklar 1.437 735 95,42 Yurt Disi Satis 539 486 695 10,96 -22,41
Ticari Alacaklar 2296 1718 3366 Diger Satislar 0 [o] 0 ad ad

Duran Varliklar 7.964 4.566 74,42 Satiglarin Maliyeti 6.607 7.070 1.892 -6,55 -4 by
Maddi Duran Varliklar 4785 2.850 67,89 iskontolar 1.65501 1.406,74  2.434,51 17,65 -32,02
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.209 677 78,41 indirimler 10,73 0,93 1,65 1.050,99 549,00

Aktifler 16.257 9.881 64,54 Brat Kar 1772 1.728 2.849 2,53 -37,82

Kisa Vadeli Borglar 6.390 3.549 80,07 Faaliyet Giderleri 1176 920 1.749 27,84 -32,76

Uzun Vadeli Borglar 944 445 112,19 Esas Faaliyet Kari 596 808 1100 -26,27 -4585

Toplam Borg 7.334 3.994 83,64 Amortisman 245 232 368 532 -33,60

Net Borg 1.332 1104 20,65 FAVOK 840 1.040 (0] -19,21 ad

Sermaye 300 300 0,00 Vergi Oncesi Kar 558 290 421 92,05 32,63

Ozkaynaklar 8.925 5.883 51,72 Ana Ortaklik Net Kar 417 -8 149 5.094,56 180,35

FiK

[ ownma [ 3025/06] 2024/06 ] DsBEm(ep9|

Likidite 30000
Cari Oran 1,30 1,50 -0,20 250,00
Likit Oran 1,07 1,28 -0,22 200,00

Degerleme
F/K 101,26 21,22 80,05 150,00
PD/DD 6,51 342 3,09 100,00
FD/FAVOK 46,84 10,58 36,26 50,00

Karlilik
R 0,00
Ozsermaye Karlihgi 563 -0,19 5,82 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlihk 3,19 -on 3,30 e [ /K w5 Y lllk Medyan
Brut Kar Marji 21,14 19,64 1,51
Net Kar Marji 497 -0,09 5,07 PD/DD
Favok Marji 10,03 1,82 -1,79 10,00

Buydme ::gg
Net Kar Bayume 0,00 0,00 0,00 7,00
Favék Blytime 1921 9414 335 600 W
Ozsermaye Blyime 51,72 n8,61 -66,89 15.:(0)2 S
Aktif Blyime 64,54 94,57 -30,03 3,00

Faaliyet Etkinligi 2,00
Stok Devir Hizi 898 11,90 2,93 ;32
Alacak Devir Hizi 721 10,70 349 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 415 9,08 -4,93 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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