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GEN iLAC

Gen ilag - Olumlu
NPP ile pozitif ayrisma

Gen ilag, 2025 3.ceyrekte 5,35 milyar TL hasilat, 658 milyon
TL FAVOK ve 216 milyon TL net kar ile beklentilerimiz
dahilinde sonug paylasti.

Sektér negatif aynsiyor. DADS kuru guUncellemesi
olmamasiyla birlikte sektér negatif ayrismayi strduruyor.
Sirketin burada o6zellikle pozitif ayristigi husus NPP
ilaglardan elde edilen gelirler oldu.

Sirketin kutu bazli satiglari
degerlendirmek gerekirse:
e NPPilaglar %33,66 artisla 55.209,
e ithal ruhsatliilaclar %67,64 artisla 220.905,
e Uretim ruhsatl ilaclar %13,9 artisla 483.542,
e Ihrac ilaclar %32,88 dususle 634.400 kutu olmak
Uzere toplamda %9,64 dususle 1.394.056 kutu satis
gerceklestirilmistir.

distl. Kutu bazinda

Satislar TL bazli blyUyor. Hasilat 3.ceyrekte %6,27 artisla
535 milyar TL olurken hasilatin %601 Ustte de
belirttigimiz Uzere NPP'den geldi. %37 ithal ruhsath
ilaclar, %5'i Uretim ruhsatliilaglar ve %4'U ihrac ilaglardan
elde edilmis olundu. Onimuizdeki dénemde DADS
katkisiyla daha da pozitif ayrisan bir yapi takip edebiliriz.

Karlihklar buyUyor. Makro cercevede hasilata paralel
sekilde artan maliyetler var olsa da brut kar 3.ceyrekte
%5,3 artisla 1,04 milyar TL oldu. Brut kar marji ise 88 baz
puan artisla %20,48'e ylkseldi. Yili %20 bandinda bir brit
kar marji ile kapatmasini bekleyebiliriz. FAVOK tarafinda
da benzeri istah var. FAVOK 3.ceyrekte %20,79 artigla 658
milyon TL oldu. Hacim farklari cergcevesinde FAVOK mariji
3.ceyrekte 60 baz puan gerileyerek %10,87 olarak
gerceklesti. Yili %10-11 aralidinda bir FAVOK marji ile
kapatabilir.

GENIL ©6zelinde finansallani sektérden ayrismasiyla
birlikte pozitif buluyoruz. DADS faktérinin de net nette
yansimasini 6nimuzdeki dénemde katkisiyla birlikte
bekliyoruz.
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Son Fiyat 176,70
BILANCO PUANI 3,67/10
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Piyasa Degeri (mIn TL) 53.010
Piyasa Degeri (mIn $) 1.261
F/K 78,82
FD/FAVOK 40,08
PD/DD 5,43
Hisse Sayisi (mlIn lot) 300
FDPO (%) . 23,93
Gunluk Ortalama Islem Hacmi
(mIn TL) 212
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE  -14,57 -12,97 77,38
XKMYA'A GORE  -15,72  -23,87 75,26
Nominal (TL) -12,18 -11,90 101,15
Nominal (USD) -13,04 -15,72 78,32
ORTAKLIK YAPISI %
ABIDIN GUMUS 72,39
DIGER 27,61
240,00 12.000,00
220,00 11.500,00
200,00 11.000,00
180,00 10.500,00
160,00 10.000,00
140,00 9.500,00
120,00 9.000,00
100,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Briat Kar Marji (Y%) -0,18 0,0
Brut Kar Marji (C%) -0,01 0,0
FAVOK Mariji (Y%) -2,86 0,0
FAVOK Marji (C%) 1,75 1,0
Net Kar Marji (Y%) 0,29 0,5
Net Kar Marji (C%) 2,22 0,5
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) 1.788,56 o
Isletme Sermayesi (mIn TL) 3.633,29 1
Cari Oran 1,35 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -400,69 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 4,42 1
BUYUME PUAN
Brit Kar Buyume (Y%) 5,30 0,0
Brut Kar Buyume (C%) 5,30 0,0
FAVOK Buylume (Y%) -39,36 0,0
FAVOK BUyume (C%) 20,31 1,0
Net Kar Buyume (Y%) -15,43 0,0
Net Kar Buyume (C%) 4482 0,5
PUAN 3,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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