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Hasilat ceyreklik %21 dususle 3,19 milyar TL yillik %25,25 artisla 14,74 milyar TL olarak gergeklesti. 2024
yilinda 6zellikle hasilatin artis sebeplerinin basinda brit hasilat tGzerinde yurtdisi satiglarin blyimesi
gelmekte olup iskonto ve iadeler tarafinda yasanan onemli dislslerde net satislara 6nemli katki
sunmustur.

Gen llag, 2024 yilinda Sirbistan, Bosna Hersek, Kuzey Makedonya, Azerbaycan, Rusya, Moldova,
Gurcistan ve Turkiye’de olmak Uizere 18 yeni ilag ruhsati almistir. NDX'te islem gbéren Jaguar Health ile
Onemli bir ortaklik ve igbirligi anlagsmasi imzalanmistir.

Alzheimer ve diger ndrodejeneratif hastaliklarin tedavisinde kullaniimasi hedeflenen yenilik¢i arastirma
ilact SUL-238’in Faz-1 klinik galismasina baslaniimistir. Azerbaycan’in ilk ilag Uretim tesisinin ingaat sureci
tim hiziyla devam etmektedir. 2025 yilinda faaliyet gegmesi tahmin edilmektedir.

Hafif orta siddetli plak psoriasisi tedavisinde etkinligi kanitlanan GN-037 topikal kremin guivenlik ve etkinlik
testi yapilan Faz-2 klinik arastirmasinda pozitif sonuglar elde edilmistir.

2024 yilinda yenilenebilir enerji alaninda kurulu gicint 13 MW’nin Uzerine c¢ikarmisgtir. 1,6 MW
blyukligunde bir catt GES’te devreye alinmistir.

Brut kar ¢eyreklik %26 dustgsle 583,75 milyon TL yillik %9,66 artigla 2,85 milyar TL olarak gerceklesti.
STMM tarafinda %34,67 artisa ragmen net satislarin diri kalmasi yillik bazda brat karlihdin gugli olmasina
neden olmustur. Brit kar marji geyreklik 27 baz puan yillik 274 baz puan dusisle %19,33 olarak
gerceklesti.

FAVOK ceyreklik %67,04 dususle 143,07 milyon TL yillik %2 diistsle 1,47 milyar TL olarak sonuglandi.
FAVOK duststinde hem ceyreklik karliliklarin zayiflamasi ve yillik tarafta briit kalemin altinda maliyetlerin
ciddi artmasi sonucu operasyonel karlilikta hafif zayiflama gézlemlenmistir. FAVOK marji geyreklik 151
yillik 278 baz puan duslsle %10’un altina gerileyerek %9,96 olarak gerceklesmigtir.

Net kar ceyreklik %69 dususle 35,57 milyon TL yillik %77 dugusle 148,68 milyon TL olarak sonugclandi.
Net karin distsunde guncel karliliklarin zayiflamasi da etkin iken ¢eyreklik dénemsel verginin %11184
artmasi ve TMS 29 zararinin 2 ¢eyrek ardindan tekrardan kuvvetli artis gdéstermesi sonucu olmustur.
Ozsermaye karliliyi (RoE) geyreklik 919 yillik 724 baz puan disisle %2,08 olarak sonuglanmistir.

Net bor¢ %49 dususle 511,85 milyon TL olarak gergeklesirken net borg/FAVOK 32 baz puan disusle 0,35
olarak sonuglandi.

Sonug olarak, son bilango tipki 2.ceyrek gibi zayif sonuclanmis olup yilin en kétl bilangosunu gézlemledik.
Sektérde bir mevsimsellik olmamasi ve aksine karliligin kis déneminde daha iyi olmasi beklenirken tersi gelmesi
nedeniyle bilangoyu negatif degerlendirmekteyiz.
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2024 Tirkiye

Satis Gelirleri
STMM

Briit Kar

Briit Kar Marj
Faaliyet Kari
Faaliyet Kar Marji
Net Kar

Net Kar Marj|

Yurtici Satiglar
Yurtdigi Satiglar
Briit Hasilat
iskontolar
iadeler

Net Satiglar
SMHM

STMM

Briit Kar

Briit Kar Marj

14.721.654.885
-11.883.198.310
2.838.456.575
19,28%
1.809.202.671
12,29%
143.258.726
0,97%

2023
15.019.877.955
579.235.059
15.599.113.014
-3.827.112.451
-2.792.114
11.769.208.449
-1.032.658.219
-8.138.523.748
2.598.026.482
22,07%

Almanya
19.037.318
-9.722.938

9.314.380

48,93%
298.996
1,57%
298.996
1,57%

2024
16.482.135.858
694.723.318
17.176.859.176
-2.434.513.912
-1.652.561
14.740.692.703
-931.627.648
-10.960.093.600
2.848.971.455

19,33%

Eliminasyon Toplam
0 14.740.692.203
1.200.000 -11.891.721.248

9,74%

10,11%

-36,39%

25,25%

2.847.770.955
19,32%
1.809.501.667
12,28%
143.557.722
0,97%
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Gen llac Sirket Kart:

100 Liranin Yilik Seyri

Hisse Adi Gen ilag
- 250.00
Sektor ilac&Saghk
Halka Aciklik Orani 23.0%
200.00
Kurulus Tarihi 05.08.1997
Yasi 28
150.00
Personel Sayisi 626
100.00
Fiyat & Getiri
Kapanis 153.50
50.00
Gunluk Getiri -2.35
Haftalk Getiri 4.71
o 0.00
Ayhk Getiri 36.69 "9,9 q’@y "9,\? "9,‘? ,\9’\»"‘ "9,»& q§\§> ,\9"9 ’\9,\9‘ ’\9,\} "9.;;, ’\9,\3; "9,\3—;
Goreceli Getiri -5.14 6\/6’" 6\9"" o""&,. 6\’0@' 6\’6“ o""éb. o~ 3 o S 6\}"" 6‘0 Q\’o\ 6\9"' 6\6”
Yilhk En Dusuk - En Yiksek 53.37-166.50
Yilik Ortalama Fiyat 87.16 GENIE X100

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu

Donen Varlklar 5,796 4,868 19.06 Net Satislar 14741 10,873 11,769 35.57 25.25
Nakit ve Benzerleri 543 560 -2.99 Yurt ici Satis 16,482 (o) 15,020 ad 9.74
Stoklar 1,072 990 8.28 Yurt Disi Satis 695 (o) 579 ad 19.94
Ticari Alacaklar 1,636 1,689 -3.14 Diger Satislar o o o ad a.d

Duran Varhklar 6,515 5,297 22.99 Sauslarin Maliyeti 11,892 8,742 2,171 36.03 29.66
Maddi Duran Varliklar 4,117 3,328 23.72 iskontolar 243451 1,731.43 3,827.11 40.61 -36.39
Maddi Olmayan Duran Varlklar 963 850 13.38 indirimler 1.65 1.00 279 65.76 -408I

Aktifler 12311 10,165 21.11 BriatKar 2,849 2,132 2,598 33.66 2.66

Kisa Vadeli Borglar 4,194 3,126 34.18 Faaliyet Giderleri 1,749 1,143 1,482 53.04 17.95

Uzun Vadeli Borglar 809 637 26.92 Esas Faaliyet Kari 1,100 989 1,116 11.26 -1.35

Toplam Borg 5,003 3,763 32.95 Amortisman 368 259 384 42.50 -4.05

Net Borg 512 944 -45.75 FAVOK 1,469 1,248 (0] 17.74 a.d

Sermaye 300 300 0.00 Verg Oncesi Kar 421 453 379 -7.08 11.04

Ozkaynaklar 7,306 6,400 14.16 Ana Ortaklik Net Kar 149 105 656 41.54 -77.35
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Likidite 91.00
Cari Oran 1.38 1.56 -0.18 8100
hie 71.00
Likit Oran 111 1.22 0.10
. 61.00
Degerleme 51.00
FIK 309.73 3561 274.12 4100
PD/DD 6.30 423 207 3100
FD/FAVOK 3170 1524 16.46 ﬁgg
Karlilik s
C)zsermaye Kar||||g| 2.08 2.23 -0.15 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karlhk 1.27 1.34 -0.08 e [ [K e 5, Y 1|1k Medyan
Briit Kar Marji 19.33 19.60 -0.28
Net Kar Marji 1.01 0.97 0.04 PD/DD
Favok Marji 9.96 11.47 -151 600 .
Biiyiime 5.00 w
Net Kir Biiyiime 7735 9,60891 9,686.26 400 M =
Favok Biiyiime 204 3739 -3943 3%
Ozsermaye Biiyiime 462 11291 -10830 %%
Aktif Biiyiime 1056 8575 75109 **
= 0.00
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Alacak Devir Hizi 892 851 041
Ticari Borg Devir Hiz 5.85 9.71 -3.86 ——PD/OD; e Yihk Medyar

+90 (212) 286 30 00 Adﬂﬂhk www.marbas.com.tr




AMARBAS

M=E=NSKEUS[E

DEENGPE"R L E R

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331

eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr
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