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Gentas Dekoratif, bagka dekoratif laminat, kompakt laminat ve dis cephe kompakt panel olmak tzere gesitli
paneller Gretmektedir. Gentas, Turkiye’nin lider laminat Ureticilerinden birisidir ve Urlnlerini 5 kitada 40’tan
fazla Ulkeye ihrag etmektedir.

Sirket, 2022 yilinda kimya sektoriine de girmis ve akrilik levha retmeye baglamistir. Bu alanda da lider
ureticilerden birisi olunmasi i¢in faaliyetler strdirtimektedir.

2024 yilinda makroekonomik kosullara ragmen bazi 6nemli yatirnmlarini tamamladi. Bu yatinmlar arasinda
genis Olgekli bir CPL Uretim hatti, yeni bir Fenol Emprenye hatti, bir UV cila hatti ve bir HPL pres hatti
bulunmaktadir. Gentas, bu yatirimlar fazla bor¢ almadan finanse etmeyi basardi.

2024 yilinda 156 milyon TL'lik yatinm harcamasi yapildi. 110 milyon TL’lik kismi tesvik belgesi kapsaminda
gerceklestirildi. 2024 yilinda Turquality destegi, GES elektrik Uretimi, tesvik kanunlari, Mesleki Egitim
Odemeleri, Ogrenci Staj Odemeleri ve TCMB ihracat bedeli déviz satisindan %2 déniisim destegi gibi
tesvik, prim, indirim ve gelirlerden yararlandi. Sirketin bu kalemlerden elde ettigi gelir tutari 29,6 milyon TL
oldu.

Hasilat ¢eyreklik %10 disusle 969,26 milyon TL yilik %10 disuUsle 3,91 milyar TL olarak gergeklesti.
Hasilatin 6zellikle tim kalemlerde distsu ve Genmar Yapi satig gelirlerinin yillik %29,66 duslstu dnemli
derecede etkili olmustur. Sadece yonetim giderlerinden ibaret olan Gentas Italy neredeyse bitmig gérinuyor.
Brut kar geyreklik yatay kalarak 190,45 milyon TL olarak gerceklesirken yillik %29,1 dustsle 887,81 milyon
TL olarak sonuglandi. Brit karlilik tarafinda Gentas’in sert diisist dogal olarak kiimdulatife yansimis olup
Genmar Yapi ve Gendepo’nun brut karlihgi glgli kalmayi basardi. Brut kar marji geyreklik 101 yillik 619
baz puan dislsle %22,70 olarak sonuglandi. Brit kar marjlar tarafinda Gendepo tarafi neredeyse her
yaptigr brit 3 isin 2’sini kara gevirebilmekte oldugunu kanitladigi bir bilango oldu. Genmar Yapr’da briit
karlihgini %20’nin Gzerine ¢ikarmayi basardi.

FAVOK ceyreklik %21,83 dususle 61,56 milyon TL yillik %46 azalisla 444,69 milyon TL olarak sonuglandi.
Ceyreklik bazda arastirma, satis, pazarlama ve dagitim giderleri artisini yani sira diger faaliyet gelirlerinin
azalisi FAVOK’U baskilarken yillik bazda hasilattan briit ve maliyetlere dogru zayiflayan finansallar zayif
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4.334.199.115
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723.024.148
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-90.036.645

2023
2.501.263.907
1.860.127.579

2024

3.910.277.510 -9,78%
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2024
2.283.857.677
1.668.281.681

-8,69%

sonuglar dogurdu. FAVOK marji geyreklik 166 yillik 756 baz puan disiisle %11,37 oldu. Diger Gelirler 32.776.213 36.985.228

Net kar ceyreklik %2110 azaligla 68,32 milyon TL net zarar; yillik %43 disisle 109,46 milyon TL net kar Brut Satislar 4.394.167.699  3.989.124.586

elde edildi. TMS 29 zararinin yillikta azalmasina ragmen zararin artis nedeni ceyreklik TMS 29 zararinin  '2deler -17.761.989  -14.269.669

%19700’( a§k|n art|§ gbstermesidir. Iskontolar -42.206.595 -64.577.407

Net Satislar 4.334.199.115 3.910.277.510

SMM -3.045.789.208 -2.975.984.729

Sonug olarak, sirketin bilangosunu negatif degerlendiriyoruz. Ancak sirketin yatirrm déneminde olusu ve stpm -36.269.228 _46.478.257
sektorde fd/favok’iin 43,13 ortalamaya sahip oldugu yerde Gentag’in 8,28 fd/favok’e sahip olusu sirketi cazip sm -3.082.058.436 -3.022.462.986 -1,93%
kilmaktadir. Briit Kar 1.252.140.679  887.814.524 -29,10%
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Gentas Sirket Kart

—
100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Gentas
= 160.00
Sektor Jrunleri Ve Mobilya
Halka Acikhik Orani 53.0% 140.00
Kurulus Tarihi 1Z 111972 120.00
Yasi B 100.00
Personel Sayis: 815
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanis 12.64 40.00
Gunluk Getiri 6.94
20.00
Haftalik Getiri 0.48
Aylik Getiri 12.36 200
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Géreceli Getiri 4.17 > > s ¥ Y i o Rt Y ot > i >
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Yilhk En Dasuk - En Yuksek 6.91-13.03
Yillik Ortalama Fiyat 9.17 GENIS AUZOO
Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
[ Kaemier  [3034513]3024/09 [Degism00 | Katemier [ 2034712 [ 2024705 3033112 BegisimGo
Donen Varhklar 2,189 22001 -1.01 Net Sauslar 3,910 2,767 4,334 41.29 -9.78
Nakit ve Benzerleri 254 254 -0.02 Yurt igi Satig 2,284 1,627 2,501 40.35 -8.69
Stoklar 1,141 1,100 3.81 Yurt Disi Saus 1,668 1,184 1,860 40.92 -10.31
Ticari Alacaklar 494 654 -24.39 Diger Sauslar 37 27 33 36.61 12.84
Duran Varhklar 1,720 1,608 6.92 Satslarin Maliyeti 3,022 2,111 3,082 43.16 -1.93
Maddi Duran Varhklar 1,271 1,184 237 iskontolar 64.58 51.65 42.21 25.02 53.00
Maddi Olmayan Duran Varhklar 13 12 6.33 indirimler 14.27 19.01 17.76 -24.92 -19.66
Aktifler 3,909 3,820 2.33 Brut Kar 888 656 1,252 3529 -29.10
Kisa Vadeli Borglar 1,246 1,236 0.85 Faaliyet Giderleri 549 374 536 46.81 2.41
Uzun Vadeli Borglar 80 69 16.40 Esas Faaliyet Kan 339 283 716 20.06 -52.65
Toplam Borg 1,327 1,305 1.67 Amortisman 106 78 104 35.24 1.24
Net Borg -112 -48 -131.84 FAVOK 445 361 (o] 23.34 a.d
Sermaye 300 300 0.00 Vergi Oncesi Kar 177 236 180 -24.94 -1.70
Ozkaynaklar 2,480 2,413 2.79 Ana Ortakhk Net Ka 109 161 191 -32.13 -42.58
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Oran Analizi F /K
Likidite
51.00
Cari Oran 1.76 1.79 -0.03
Likit Oran 0.82 0.88 -0.06 41.00
Degerleme 31.00
FIK 34.64 9.85 24.79
21.00
PD/DD 1.53 0.96 0.57
FD/FAVOK 8.28 4.12 415 1100 e —
Karlilik
1.00
ézsermaye Karllllél 4 .46 96| -5.15 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karhlik 2.84 5.70 -2.86 s [ e 55 Y1 |11k M@ dyan
Briit Kar Marji 270 2371 -1.01
Net Kar Mariji 2.80 5.83 -3.03 PD/DD
Favék Mariji 11.37 13.03 -1.65 3.0
B"jyﬁme 2.50
Net Kar Biiyiime 4258  39.05 81.63 200
Favek Biiyiime 4581  -42.65 -3.16| 130 W
Ozsermaye Biiyiime 209 1558l -15373|| 100
Aktif Biiyiime 272 108.04 -105.32| 050
= = s 0.00
Faaliyet Etkinligi
i F & & ¢ ¢ ¢ ¥ ¥ v
Stok Devir Hizi 2.98 3.0l -0.03 0@,’-‘ 6\’} & Qq'-“ ,@f" ,\’\,'} A 0\,'-" 0'\:-\' Qo,'-"
. .3 g D .3 & 3y .3 .4 3
Alacak Devir Hizi 7.18 6.56 ael| ° S » » S - s 8 9 ®
Ticari Borg Devir Hizi 4.00 470 -0.70 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331

eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI
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